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Ata da Reunido do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia do Municipio de
S3o Bernardo do Campo SBCPREV de 28/05/2024.

Aos vinte e oito dias do més de maio de dois mil e vinte e quatro, as quinze horas, foi realizada
reunido do Comité de Investimentos, do Instituto de Previdéncia do Municipio de Sdo
Bernardo do Campo SBCPREV, com participacdo dos seguintes membros: Marcelo Augusto
Andrade Galhardo, Diretor Superintendente do SBCPREV, Antonio Gilmar Giraldini Diretor
Financeiro e de Investimentos do SBCPREV, Matias José de Sousa e Flavio Bandini Junior,
Marcos Marques Cusin e Ricardo Abdulmacih.

A reunido foi presidida pelo Sr. Marcelo Augusto Andrade Galhardo e secretariado por Antonio
Gilmar Giraldini.

Inicialmente o Sr. Marcelo agradece a presenca de todos e comunica que essa reunido tem a
finalidade de apresentacdo dos resultados dos investimentos de abril/2024, o desempenho
da carteira do SBCPREV, além de outras andlises de investimentos e demais assuntos
relevantes. Também haverd a apresentagado do Estudo ALM para o exercicio de 2024 pelo Sr.
Diego Lira, economista da Crédito e Mercado.

Dando inicio o Sr. Diego Lira informa que o estudo ALM (Asset Liability Management) tem por
premissa analisar a adequacao dos Ativos do RPPS perante o Passivo, de forma a buscar o
melhor retorno para os investimentos, considerando a liquidez da carteira para fazer frente
as necessidades de pagamento de aposentadorias e pensoes.

Esclareceu que esse estudo abrange apenas o Plano em Capitalizacdo (Previdenciario), por
considerar que a maioria absoluta dos RPPS com Plano em Reparti¢ao (Financeiro) ndo possui
investimentos nesse Plano, o que é o caso do SBCPREV.

Apresentou as premissas utilizadas no estudo, tais como: estatisticas da composicdao da massa
assistida, base cadastral, idade, remunera¢ao, contribuicdao, taxa de juros, entre outros,
obtidos através da Planilha Excel do fluxo Atuarial padrdao CADPREV apresentado pelo
SBCPREV e do estudo atuarial valido para 2024 tendo como base 31/12/2023.

Foi desenvolvido, entdao, um fluxo de caixa para um horizonte de 75 anos, demonstrando que
o Fundo se apresenta em fase de acumulacdo de valores até, aproximadamente, o ano de
2.038 e, a partir desse ano, passa a ter saidas maiores de caixa, atingido o apice de saida de
caixa em 2.058, quando comeca a declinar a saida de recursos.

Também demonstrou também que o SBCPREV apresenta uma carteira de investimentos com
95,47% de liquidez num prazo maximo de 360 dias.

Num cendrio onde a meta de rentabilidade estabelecida de 4,91% ¢é atingida em todo o
periodo analisado, tal rentabilidade garante todo o pagamento do passivo nos préximos 75
anos com um saldo positivo de RS 584,68 milhdes ao final deste periodo, resultado
convergente aquele apontado no Relatério de Avaliagao Atuarial de 2024 que constatou ao
longo prazo Superdvit Atuarial: de RS 571,95 milhdes com data focal de 31/12/2023

Foram apresentadas outras hipéteses de simulacdo com cendrios distintos que tiveram como
objetivo confirmar se o custeio do plano de beneficios previdenciadrios estd adequado as
obrigacGes do passivo.

As simulacoes efetuadas demonstram que os recursos financeiros serdo suficientes, para
cobertura dos compromissos atuariais do plano de beneficios previdencidrios, ao longo dos
75 anos no cenario das carteiras sugeridas. Logo, o RPPS, por ser macro alocador em titulos
publicos federais tera sua rentabilidade melhorada em cendrios de crise por beneficiar-se da
necessidade do Tesouro Nacional em pagar mais juros nos seus titulos.

Evidencia-se assim, que a Carteira Atual (abril/2024) em comparagdo com a Carteira Eficiente
apresentada no estudo possui uma estratégia similar, com “duration” muito préximos, sendo
17,79 da carteira atual contra 19,69 da carteira sugerida e que, também, sdo prdoximas da
“duration” do passivo atuarial calculado no Estudo em 19,60.
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Por definicdo, o equilibrio financeiro e atuarial de um plano de beneficios previdencidrios é
determinado pela inexisténcia de resultado, seja ele negativo ou positivo, deficitdrio ou
superavitdrio. O objetivo da gestdo de um plano de beneficios previdenciarios nao é
proporcionar uma situacao que resulte em excessiva “sobra” ou “falta” de recursos. Ambas as
situacdes sdo consideradas anémalas. Se, de um lado, o excesso de “sobra” de recursos nos
permite afirmar que o custeio do plano esta superdimensionado, de outro, a “falta” excessiva
de recursos sugere que o custeio do plano estd subdimensionado e, fatalmente, resultard em
um necessario aporte futuro de recursos a ser custeado pelo ente federativo e/ou pelo
servidor publico.

Em seguida, o Sr. Diego Lira apresenta breve explanacao sobre os cendrios internacional e
nacional, bem como para os demais informes pertinentes ao SBCPREV, apresentando o
desempenho da carteira de investimentos no més de abril de 2024.

CENARIOS NACIONAL E INTERNACIONAL:

O Banco Central norte-americano (Fed), em reunido de 01/05/2024, decidiu, de forma
unanime, manter a taxa de juros (Fed Funds Rate) no intervalo entre 5,25% e 5,50% a.a. No
tocante a inflagcdo, a autoridade monetaria admitiu a falta de progresso do processo de
desinflagao nesses primeiros meses de 2024. Durante a coletiva de imprensa que sucedeu a
divulgacao do comunicado, o presidente do Fed, Jerome Powell, adotou uma postura mais
“dovish” ao praticamente descartar a necessidade de um movimento de alta de juros, cendrio
que vinha sendo aventado por alguns investidores mais céticos com o processo de desinflagcdo.
Essa fala fez com que as apostas para o inicio do ciclo de corte de juros voltassem a se
concentrar no més de setembro. Powell também destacou que o momento econémico
atravessado tem tornado dificil a realizacdo de boas previsGes, o que ndao tem permitido que
o Fed se comprometa com uma trajetéria futura para a taxa de juros, tendo que se manter na
abordagem mais dependente dos dados (data dependent), com a situacdo econémica sendo
reavaliada a cada reunido.

https://analisa.genialinvestimentos.com.br/carta-macro/

A China estabeleceu uma meta de crescimento econémico de 5% para 2024, um objetivo
ambicioso que pressionara os principais lideres do pais a liberar mais estimulos, enquanto
tentam aumentar a confianga em uma economia afetada por uma crise no mercado
imobilidrio e uma deflacdo arraigada.

Atividade econdmica na China teve sinais mistos em abril. A producdo industrial cresceu 7,0%
no acumulado até abril em comparacdo com o mesmo periodo de 2023, ante expectativa de
5,2%, enquanto o investimento em ativos fixos registrou aumento de 4,2%, na mesma métrica,
também acima da mediana do mercado (3,2%)

O setor imobiliario, no entanto, continuou com desempenho fraco, apresentando queda
de32,7% nas vendas na mesma medida. Os dados reforcam a reducdo de riscos para a
atividade no curto prazo, que ainda pode ser amparada pela adogdo de estimulos por parte
do governo.
https://oglobo.globo.com/economia/noticia/2024/03/04/china-vai-estabelecer-meta-de-
crescimento-economico-de-5percent-para-2024.ghtml

O Banco Central Europeu (BCE) manteve as taxas de juros inalteradas em 4,50%
(refinanciamentos), 4,75% (empréstimos) e 4,00% (depdsitos). Apesar da manutencdo, os
diretores admitiram, pela primeira vez, a possibilidade de iniciar o afrouxamento monetario
em breve. Nesse sentido, a presidente do BCE, Christine Lagarde, reforcou a importancia do
comportamento da inflagdo subjacente e dos dados de atividade que serdo divulgados até a
proxima reunidao em junho.

https://analisa.genialinvestimentos.com.br/carta-macro/

Brasil:
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Em reunido de 08/05/2024, o Comité de Politica Monetéria (Copom) reduziu a taxa Selic em
0,25 ponto percentual para 10,50% aa, sem indicagao explicita sobre os proximos passos. No
comunicado, o Banco Central avaliou que o cenario externo se mostra mais adverso, tendo
em vista a incerteza sobre o inicio do ciclo de corte de juros nos EUA. Em relacdo ao ambiente
domeéstico, o Copom entendeu que os indicadores de atividade e do mercado de trabalho
apresentaram mais for¢a do que esperado, enquanto a inflacdo cheia segue sua trajetdria de
alivio, embora medidas subjacentes permanecam acima da meta.
https://www.bradescoasset.com.br/bram/html/pt.html

Previsdo da Selic para 2024 é de 10,00% aa e para 2025, de 9,00%aa, Boletim FOCUS de
24/05/2024.

O Ibovespa terminou o més de abril/2024 em baixa de (-) 1,70% aos 125.924 pontos. No ano
acumula queda de (-) 6,16% e em 12 meses positivo em (+) 20,58%.

BRASIL | Inflagdo:

O indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA) acelerou na passagem de margo
para abril, de 0,16% m/m para 0,38% m/m, vindo acima da mediana das proje¢Ges de mercado
(0,33% m/m, Broadcast). Na métrica em doze meses, o indice desacelera em 3,69% a/a na
comparagdo com o més imediatamente anterior (3,93% a/a).

Por sua vez, o INPC apresentou aceleracdao em relagdao a leitura do més imediatamente
anterior, ao sair de um avango de 0,19% m/m para 0,37% m/m, acumulando 3,23% a/a nos
ultimos doze meses, abaixo dos doze meses imediatamente anteriores (3,40% a/a).
https://analisa.genialinvestimentos.com.br/macroeconomia-brasil

As projec¢des para a inflagio, medida pelo indicador do IPCA (indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo) para 2024 é de 3,86% e de 3,75% para 2025. Boletim FOCUS de
24/05/2024.

BRASIL | Cambio:

Em abril o délar americano fechou o ultimo dia de cotagdo com o ddlar a RS 5,1927, com
elevacdo de (+) 3,51% no més.

Previsdo de RS 5,05 no final de 2024 e RS 5,05 para final de 2025. Boletim FOCUS de
24/05/2024.

BRASIL | PIB:

O mercado prevé que o PIB brasileiro para 2024 serd de (+) 2,05% e de (+) 2,00% em 2025,
Boletim FOCUS de 24/05/2024.

CARTEIRA DE INVESTIMENTOS:

Na sequéncia fez apresentacdo do Relatdrio Analitico da Carteira de Investimentos do
SBCPREV, relativo ao més de abril/2024, com os enquadramentos perante a Resol. CMN
4.963/2021, através do relatério analitico mensal fornecido pela Crédito e Mercado
Consultoria.

COMENTARIOS:

No més de abril a curva de juros abriu em todos os vértices, trazendo rentabilidade negativa
na Renda Fixa e nos indicadores de IMA-B, IMA-B5. IMA-B5+ e IRF-M, gerando perda de (-)
1,52% no més, na marcacdao a mercado da carteira. Na Renda Variavel a bolsa teve
desempenho negativo de (-) 1,70%, aos 125.924 pontos, resultando desempenho negativo de
(-)2,60% no més em nossos investimentos. Nos investimentos no Exterior, o més de abril foi,
também, negativo, com Dow Jones, S&P 500 e Nasdaq 100, trazendo rentabilidade de (-)
0,34%.

O més de maio de 2024 se apresenta com menos volatilidade. Os indicadores de Renda Fixa,
como IMA-B5, IMA-B, IMA-B5+ e IRF-M estdo positivos em aproximadamente (+) 1,15% até
28/05/2024. Na Renda Varidvel com a B-3 negativo em (-) 1,70% até 28/05/2024.
Investimentos no Exterior com S&P 500 apresentando (+) 5,37%, até 28/05/2024. O cenario
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para o ano de 2024 se mostra bastante desafiador considerando que permanece no radar do

mercado os problemas do equilibrio fiscal nas contas do governo central do Brasil, com a

recente revisdo pelo Ministério da Fazenda na meta para 2025 de superdvit de 0,50% para

0,00%. A inflacdo vem apresentando um quadro um pouco mais benigno para o ano de 2024

com previsdo de reducdo sistematica na taxa de juros pelo Banco Central do Brasil, mas com

manutencdo de taxa Selic ainda “restritiva” no ano. O Cenario Americano e Internacional
indica que podera ter inicio também de uma flexibilizagdo nas taxas de juros, ficando no radar

a partir de quando se iniciaria essa redugao. O mercado atualmente aposta que o FED iniciara

a reducdo a partir somente no segundo semestre de 2024 ou somente em dezembro/2024.

Em seguida o Comité debate as futuras alocagdes.

Apods discussdes ficou definido da seguinte forma: para a Renda Fixa a orientagdao para

recursos novos é para Fundos DI, IRF-M, IMA-B, IMA-B5 e Gestdo Estratégica e/ou Dinamica,

aproveitando a perspectiva de queda iminente da taxa Selic e provavel fechamento na curva
de juros.

Nesse contexto o Comité analisou algumas possibilidades e, apds debates, restaram

aprovadas as seguintes movimentagdes para recursos novos e outras movimentagdes:

a) recursos novos das contribuicdes do FFPREV que serdo recolhidos no 52 dia util de junho
de 2024 e os valores de todos os parcelamentos que serdo recebidos em junho de 2024
FFPREV deverdo ser utilizados na folha de pagamento do adiantamento da primeira
quinzena e, ainda, na folha de pagamento do complemento do final do més. Apds
apurados, os valores restantes serdo direcionados a investimentos no Santander FIC
Institucional RF REF DI CNPJ - 02.224.354/0001-45. Caso haja necessidade de resgates do
FFPREV para complemento da folha de pagamentos e chamadas de capital de FIP, devera
ser resgatado do Fundo Santander FIC Institucional RF REF DI - 02.224.354/0001-45, se
existir saldo.

b) Resgate total do Fundo RIO BRAVO PROTECAO Il FIM — CNPJ 44.602.982/0001-67, com
vencimento em 12/06/2024, no valor de aproximadamente R$ 15.500.000,00 e aplicacdo
em novo Fundo de Capital Protegido RIO BRAVO PROTECAO PORTFOLIO FIM — CNPJ —
55.274.339/0001-78, tendo como estratégia os benchmark IMA-B5, IBOVESP e S&P500,
com composi¢ao de 50%, 30% e 20% para o indicador de melhor desempenho, limitando-
se o ganho em 40%, independente da rentabilidade positiva total, quando os
benchmarks forem “positivos”. Em caso de serem negativos sera garantido o valor do
capital protegido, sem nenhuma rentabilidade. Taxa de administragao de 1,20% aa, prazo
de 25 meses, enquadrado no Art. 10, Inciso |, da Resol. 4963/2020 que sera submetido a
analise pela Consultoria Crédito e Mercado e demais tramites previstos no manual de
Andlise e Decisdo de Investimentos do SBCPREV, PR 214/2024-24. Assim, esse comité
decide manter a estratégia de capital protegido, garantindo a diversificacao e protec¢do da
carteira, autorizando o investimento no valor de RS 15.000.000,00.

Outros Assuntos:

Compra de NTN-B 2050:

Conforme aprovado na ultima reunido do Comité de Investimentos e, aproveitando o

recebimento de cupons relativos aos titulos publicos (NTN-B) de vencimento final impar, foi

realizado a compra de 2.500 NTN-B, com vencimento em 15/08/2050, com taxa de
6,1600%aa, PU no valor de 4.265,763648 e valor final de RS 10.664.409,12, realizado com Itau

Unibanco S.A., CNPJ:60.701.190/0001-04, apds realizacdo de processo de cotacdo com

diversas corretoras, disponiveis no processo digital PR 257/2024-24.

BB Asset -BB Agro FIC FI - 40.054.357/0001-77

Realizada reunido virtual, em 23/05/2024, com a BB Asset e contou com participa¢do do

Gestor do Fundo acima, Sr. Marcelo Collaco Freitas, que fez uma analise de desempenho e
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perspectivas para o Fundo e mercado agro no Brasil e as empresas investidas pelo Fundo,
tendo sido bastante esclarecedor sobre a estratégia de diversificacdo e especificidades do
Fundo. Participaram Marcelo Galhardo, Gilmar, Marcos e Ricardo pelo Comité de
Investimentos, que apds a apresentagdao entenderam pela manutengao dos investimentos
nesse Fundo que vem tendo desempenho positivo desde a aplicacdo inicial e com perspectivas
de manutengao.

AGC BRASIL PORTOS E ATIVOS LOGISTICOS FIP MULTIESTRATEGIA

Submetido a andlise e considera¢des do Comité de Investimentos o Parecer Técnico referente
as pautas da Assembleia Geral de Cotistas, a ser realizada no dia 06 de junho de 2024, aos
cotistas do BRASIL PORTOS E ATIVOS LOGISTICOS FIP MULTIESTRATEGIA (CNPJ:
14.737.553/0001-36) na qual a Consultoria de Valores Mobilidrios Crédito e Mercado, se
manifesta nos seguintes termos:

PAUTA

1-Nos termos do art. 44, §12, da Instru¢cdo da Comissdo de Valores Mobilidrios n? 578/16,
autorizagdo para que o Fundo invista em cotas classe A emitidas pelo BRZP11, através da
integralizagdo de referidas cotas classe A do BRZP11 (“Integralizagao”) com a entrega de 100%
(cem por cento) das 138.111.219 (cento e trinta e oito milhdes, cento e onze mil, duzentas e
dezenove) acbes da N.O.G.S.P.E. detidas pelo Fundo, sendo o BRZP11 também gerido pela BRZ
Investimentos Ltda.;

Parecer Técnico

Considerando o exposto, a operacao proposta pelo Gestor estd alinhada com os interesses e
objetivos dos cotistas proporcionando oportunidades de valorizagdo o e otimiza¢dao o do
desempenho do portfélio. Desta forma, a consultoria entende pelo APROVAGAO d3 pauta.
PAUTA

2-Nos termos do art. 24, inciso Il, da Instru¢do da Comissdo de Valores Mobiliarios n? 578/16,
a alteracdo do regulamento do Fundo para fazer constar, em sua politica de investimento, o
investimento em companhias alvo por meio do BRZP11, bem como demais ajustes necessarios
para fins de implementacao da reorganizacao pretendida, cuja versao consolidada segue
anexa ao presente material na forma do “Anexo Il - Modelo de Regulamento Atualizado”;
Parecer Técnico

Demais mudancas no Regulamento ocorrerda o para ajustes caso ocorra aprovacdao da
operacdo o citadas na pauta 1. Mas entendemos que o regulamento se mantém de acordo
com as normas vigentes. Orientamos pelo APROVACAO da pauta.

PAUTA

3- em razdo da Integralizacdo, o Fundo passa a condicdo de cotista do BRZP11, a partir da data
do fechamento de mercado imediatamente anterior a Integralizacdo, o que resulta na adesao
dos termos do regulamento do referido fundo investido (“Regulamento BRZP11”), o qual
segue anexo ao Material de Apoio contido no Anexo IV desta assembleia para fins de analise
e subsidios da deliberacdo, importando, em caso de aprovac¢do da Ordem do Dia, na ciéncia e
concordancia dos cotistas do Fundo quanto ao seu conteldo. Ainda, que enquanto o Fundo
detiver Cotas Classe A Portos, conforme definido nas condi¢des minimas apresentadas no
Anexo |, por condicdo regulatéria, a BRZ serd o representante do Fundo, de forma
discriciondria, em todos os atos praticados no BRZP11. Os cotistas do Fundo concordam,
adicionalmente, Pagina 2 de 2 que: (i) quaisquer a¢des, manifestacdes ou votos em ambito de
assembleia de cotistas do BRZP11, serdo realizados seguindo a orientacdo do gestor do
BRZP11; (ii) quaisquer solicitacGes de assembleias que sejam relativas aos ativos do Fundo,
dependem de prévia concordancia do Gestor como condicdo de validade para o seu
prosseguimento; (iii) o Gestor possui poderes discricionarios para registrar voto de abstencao
enguanto represente o Fundo, nas situacdes de discordancia de matérias apresentadas para
deliberacdao no ambito do BRZP11, a seu exclusivo critério e responsabilidade, independente
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de justificativa. Por fim, que os documentos de subscri¢do e integralizacao a serem celebrados
pelo Fundo conterdo referidas condi¢des acima descritas, bem como sera incluido o Paragrafo
Segundo no Art. 25 do Regulamento do Fundo; e

Parecer Técnico

Demais mudancas no Regulamento ocorrerda o para ajustes caso ocorra aprovacao da
operacao o citadas na pauta 1. Mas entendemos que o regulamento se mantém de acordo
com as normas vigentes. Orientamos pelo APROVAGAO da pauta.

PAUTA

4- A autorizagdo para que o Gestor e a Administradora tomem todas e quaisquer medidas
necessarias para implementacdo da Integralizacdo e demais passos para reorganizacdo do
investimento pelo Fundo no BRZP11, conforme operacado detalhada no material de suporte
enviado em conjunto ao presente edital de convocacdao na forma do “Anexo | — Material de
Apoio elaborado pelo Gestor”.

Parecer Técnico

Conforme orientamos acima, a consultoria entende pelo APROVAGAO da pauta.

COMITE DE INVESTIMENTOS:

O Comité de Investimentos corrobora com os pareceres técnicos apresentados e concordam
com o voto favoravel as pautas na AGC previsto para o dia 06/06/2024, com o consequente
envio do voto favordvel por este Instituto.

CARTEIRA DE INVESTIMENTOS:

O comité debateu a atual alocacdo dos investimentos do SBCPREV, onde apresenta em
abril/2024, 57,67% em Renda Fixa, 32,94% em Renda Variavel e 9,39% em Investimento no
Exterior. Para 2024 as perspectivas para obtencdao de Metas Atuariais continuarao sendo
desafiadoras considerando os cendrios descritos acima.

RATIFICA-SE, assim, a manutencao dos demais investimentos, considerando-se que a
diversificacdo da carteira se mantém adequada até o momento, ou, até deliberacdo em
contrario pelo Comité de Investimentos, em reunido especifica. Saliente-se que no més de
ABRIL/2024 o SBCPREV ficou na 1652 posi¢cdo no ranking mensal do SIRU e em 4442 no ano e
402 em 12 meses, plataforma da Crédito & Mercado que contempla 453 RPPS no més, até
28/05/2024.

DESEMPENHO NO MES DE ABRIL/2024:

O Sr. Gilmar fez apresentacdo do desempenho dos nossos investimentos no més de ABRIL de
2024, e os enquadramentos perante da Resol. CMN 4.963/2021, onde o desempenho do
SBCPREV foi de (-) 1,77%, (-)0,38% e (+)12,60%, no més, no ano e em 12 meses,
respectivamente.

Saldos e Rentabilidade em ABRIL/2024:FFPREV - saldo em 30.04.2024 RS 1.824.629.530,63,
rentabilidade no més ABRIL/2024 (-) 1,77% e rentabilidade no ano de 2024, (-) 0,38%.

Meta Atuarial FFPREV — em ABRIL/2024 - INPC + 4,91% aa = (+) 0,79%, e no ano de 2024, (+)
3,58%.

Assuntos Gerais:

Informado também que no periodo mantivemos reunides com Bradesco Asset, para analise
dos investimentos, e, que ficaram de verificar os enquadramentos dos Fundos IMA-B e IMA-
B% que somos investidores para alteracdo do Regulamento de forma a enquadra-los no Art.
7-1-b da Resol. CMN n? 4.963/2021.

Sao reunides de andlise e desempenho dos Fundos que ja temos valores investidos e também
para que eventualmente nos sejam apresentadas novas oportunidades de investimentos.
Encerramento:

Apds andlise e discussao, o Comité de Investimentos e os Conselhos Administrativo e Fiscal do
SBCPREV aprova na integra os relatérios de investimentos relativos ao més de abril/2024, que
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se encontram publicados no Portal de Transparéncia, e que atenderam a Politica de
Investimentos do SBCPREV, bem como na Resol. CMN 4.963, de 25/11/2021.

A reunido foi dada por encerrada as 17h50min com a proposta de que a préxima reunido do
Comité de Investimentos serd comunicada com antecedéncia para que todos possam
participar.

S3do Bernardo do Campo, 28 de maio de 2024.

COMITE DE INVESTIMENTOS

Marcelo Augusto Andrade Galhardo
Antonio Gilmar Giraldini

Flavio Bandini Junior

Matias José de Sousa

Ricardo Abdulmacih

Marcos Marques Cusin
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