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Ata da Reunido do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia do Municipio de
S3o Bernardo do Campo SBCPREV 25/07/2024.

Aos vinte e cinco dias do més de julho de dois mil e vinte e quatro, as quinze horas, foi realizada
reunido do Comité de Investimentos, do Instituto de Previdéncia do Municipio de Sdo
Bernardo do Campo SBCPREV, com participacdo dos seguintes membros: Marcelo Augusto
Andrade Galhardo, Diretor Superintendente do SBCPREV, Antonio Gilmar Giraldini Diretor
Financeiro e de Investimentos do SBCPREV, Matias José de Sousa, Flavio Bandini Junior e
Ricardo Abdulmacih.

Também participaram o economista Diego Lira e da consultora Simone Lopes, ambos da
empresa de Consultoria em Valores Mobilidrios Crédito e Mercado

Inicialmente, o Sr. Marcelo agradeceu a presenca de todos e comunicou que esta reunido tem
a finalidade de apresentar os resultados dos investimentos de junho de 2024 e do
desempenho trimestral da carteira do SBCPREV, além de outras andlises de investimentos e
demais assuntos relevantes.

Em seguida passou a palavra ao Sr. Diego Lira, economista da Crédito e Mercado para breve
explanacdo sobre os cenarios internacional e nacional e demais informes pertinentes ao
SBCPREV e desempenho da carteira de investimentos no més de junho e no segundo trimestre
de 2024.

Como Cenario Econdmico destaque ainda a taxa de juros elevadas nos EUA e na Europa, com
possibilidade de os EUA passarem a reduzir as taxas ja a partir de setembro/2024 e na Zona
do Euro a manutengdo ja que houve recentemente uma pequena redugdo de 0,25%. A China
depois de muito tempo acaba de reduzir a taxa de juros interna, no intuito de estimular a
economia e no Japao espera-se uma elevacado na taxa de juros saindo finalmente das taxas
“negativas”. Lembra que essa instabilidade e taxas de juros elevadas afugenta investidores
internacionais o que tem ocasionado grande saida de investidores da B3 ao nivel de mais de
USS 40 bilhdes no ano de 2024, ocasionando volatilidade nos indicadores de Renda Variavel
no Brasil.

Destacou, que a diversificacdo da carteia deste Instituto € um referencial aos demais RPPS
clientes da consultoria.

Como recomendacdao em Renda Fixa orienta olhar para as NTN-B que estdo pagando taxa de
juros bem acima de 6,00%aa além do IPCA como excelente investimento a longo prazo. Na
Renda variavel sempre que possivel aproveitar momento de queda da B3 e fazer alguma
alocacdo tatica visando obter ganhos em Small Caps, A¢des Valor e agées Dividendos.

Em seguida, passa a palavra ao Sr. Gilmar as informagdes pertinentes relativas a Cenarios
Nacional e Internacional e demais consideracdes além da apresentacdo dos resultados da
carteira relativo a junho de 2024.

CENARIOS NACIONAL E INTERNACIONAL:

EUA

O Banco Central norte-americano (Fed), em reunido de 12/06/2024, decidiu, de forma
unanime, manter a taxa de juros (Fed Funds rate) no intervalo entre 5,25% e 5,50% a.a. O Fed
também manteve a taxa de juros paga sobre o saldo de reserva em 5,4% a.a. e a taxa de
desconto em 5,5% ao ano. Diferentemente da reunido passada (junho/24), quando o
comunicado trouxe apenas uma Unica alteracdo referente ao mercado de trabalho, desta vez,
o documento deixou de ressaltar a falta de progresso da desinflagdo em direcdo a meta de
2,0% e passou a reconhecer a existéncia de um progresso “modesto” na restauragdao da
estabilidade de precos

Em junho, o indice de precos ao consumidor norte-americano (CPIl) surpreendeu, registrando
queda de 0,1% m/m ante expectativa de alta de 0,1% m/m (Broadcast+). Desse modo, a
inflagdo acumulada em doze meses apresentou uma queda de 0,3 p.p. em relagdo ao més
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imediatamente anterior, ao sair de 3,3% a/a em maio para 3,0% a/a em junho, surpreendendo
positivamente o consenso (3,1% a/a).
https://analisa.genialinvestimentos.com.br/macroeconomia-brasil

Europa

O BCE decidiu pela manutengdo nas taxas de juros para os paises que fazem parte da Zona do
Euro, conforme esperado. A taxa de juros continua em 4,25%, enquanto a taxa de facilidade
permanente de depdsito segue em 3,75%.
https://br.investing.com/news/stock-market-news/dolar-e-ibovespa-hoje-o-que-esperar-
dos-negocios-na-b3-nesta-quinta-1286572

China

Crescimento da economia chinesa continua puxado majoritariamente pelas exportagoes.
Em junho, as vendas externas cresceram 8,6% em relagdo ao mesmo periodo do ano passado,
a0 passo que as importagdes seguiram mais moderadas, com retragdao de 2,3% na mesma base
de comparacdo. Esses resultados enfatizam a dindmica que temos observado nos ultimos
trimestres, com a demanda interna mais fraca em contraste com o setor externo mais
aquecido, favorecendo a industria do pais

www.bradescoasset.com.br

Brasil

Em reunido de 19/06/2024, O Comité de Politica Monetaria (Copom), unanimemente, optou
por interromper o ciclo de corte de juros, mantendo a taxa de juros em 10,50%. No
comunicado, o Banco Central avaliou que o cenario externo se mantém adverso, tendo em
vista a incerteza sobre o inicio do ciclo de corte de juros nos EUA. Em relagdo ao ambiente
doméstico, o Copom entendeu que os indicadores de atividade e do mercado de trabalho
seguem apresentando dinamismo do que o esperado, enquanto a inflagdo cheia tem
apresentado trajetéria de desinflagdo, embora medidas subjacentes permanecam acima da
meta. Em relacdo ao balancgo de riscos, o Comité ndo promoveu grandes alterac¢des, citando a
possibilidade de persisténcia das pressdes inflacionarias globais e resiliéncia da inflagdo de
servigcos, por um lado, e de arrefecimento da atividade global e impactos mais fortes do ciclo
de aperto monetario sincronizado sobre a inflagdo global, por outro.
www.bradescoasset.com.br

Previsdo da Selic para 2024 é de 10,50% aa e para 2025, de 9,50%aa. Boletim FOCUS de
24/06/2024.

O Ibovespa terminou o0 més de junho/2024 em baixa de (-) 3,04% aos 122.098 pontos. No ano
acumula queda de (-) 9,01% e em 12 meses positivo em (+) 12,70%.

BRASIL | Inflacdo:

O indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) acelerou na passagem de maio para
junho, de 0,46% m/m para 0,21% m/m, vindo abaixo da mediana das projecdes de mercado
(0,32% m/m) e bem abaixo do piso das projec¢des (0,27% m/m ). Na métrica em doze meses,
o indice registra variacdo de 4,23% a/a, valor acima da leitura do més imediatamente anterior
(3,93% a/a). O nimero é positivo, uma vez que mostra arrefecimento em servigos e nos
nucleos de inflacao.

Por sua vez, o INPC também apresentou desaceleracdo em relacdo a leitura do més
imediatamente anterior, ao sair de um avanco de 0,46% m/m para 0,25% m/m, acumulando
3,70% a/a nos ultimos doze meses, acima dos doze meses imediatamente anteriores (3,34%
a/a).

Prévia da inflagdo veio abaixo do més anterior, entretanto acima das expectativas do
mercado. O IPCA-15 avangou 0,30% na margem, acima da mediana do mercado que era de
0,23%.

https://analisa.genialinvestimentos.com.br/macroeconomia-brasil
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As projecdes para a inflagio, medida pelo indicador do IPCA (indice Nacional de Precos ao

Consumidor Amplo) para 2024 é de 3,98% e de 3,85% para 2025. Boletim FOCUS de

24/06/2024.

BRASIL | Cambio:

Em junho o ddlar americano fechou o ultimo dia de cotagdo com o délar a RS 5,5884, com

elevacdo de (+) 6,05% no més Ptax.

Previsdo de RS 5,15 no final de 2024 e RS 5,15 para final de 2025. Boletim FOCUS de

24/06/2024.

BRASIL | PIB:

O mercado prevé que o PIB brasileiro para 2024 sera de (+) 2,09% e de (+) 2,00% em 2025.

Boletim FOCUS de 24/06/2024.

CARTEIRA DE INVESTIMENTOS:

Na sequéncia fez apresentacdo do Relatdrio Analitico da Carteira de Investimentos do

SBCPREV, relativo ao més de junho/2024, com os enquadramentos perante a Resol. CMN

4.963/2021, através do relatério analitico mensal fornecido pela Crédito e Mercado

Consultoria.

COMENTARIOS:

No més de junho a curva de juros abriu em quase todos os vértices, trazendo rentabilidade

negativa na Renda Fixa e nos indicadores de IMA-B, IMA-B5+ e IRF-M, gerando perda de (-)

0,96% no més, na marcagdao a mercado da carteira. O indice IMA-B5 ficou positivo em (+)

0,39% no més. Na Renda Variavel a bolsa teve desempenho positivo de (+) 1,48%, aos 123.907

pontos, resultando desempenho positivo de (+) 1,19 no més em nossos investimentos. Nos

investimentos no Exterior, o més de junho foi positivo para todos os indicadores com Dow

Jones, S&P 500 e Nasdaq 100, trazendo rentabilidade de positiva de (+) 6,40%.

O més de julho de 2024 se apresenta com muita volatilidade. Os indicadores de Renda Fixa,

como IMA-B5, IMA-B, IMA-B5+ e IRF-M estdo positivos em aproximadamente (+) 1,44% até

26/07/2024. Na Renda Varidvel com a B-3 positivo em (+) 2,86% até 26/07/2024.

Investimentos no Exterior com S&P 500 apresentando (-) 0,03%, Nasdaqg 100 negativo em (-)

3,36 e Dow Jones positivo em (+) 3,76, até 26/07/2024. O cenario para o ano de 2024 se

mostra bastante desafiador considerando que permanece no radar do mercado os problemas

do equilibrio fiscal nas contas do governo central do Brasil, com a recente contingenciamento

de gastos em RS 15 bilhdes com previsdo de novos cortes nos gastos até o final do ano. A

inflacdo voltou a apresentar preocupacdo para a proxima reunido do COPOM que se dard na

ultima semana de julho entre os dias 30 e 31/07/2024, com grandes chances de manutengio

da Selic no atual patamar de 10,50% aa., e, previsao de manuteng¢ao de taxa por um longo

periodo.

O Cendrio Americano indica que podera ter inicio uma flexibilizacdo nas taxas de juros, ja a

partir da reunido do FED de setembro/2024, dado que os indices de inflagdo e emprego tem

se apresentado abaixo ou dentro das expectativas no mercado.

Em seguida o Comité debate as futuras alocagoes.

Apds discussdes ficou definido da seguinte forma: para a Renda Fixa a orientacdo para

recursos novos é para Fundos DI, IRF-M, IMA-B, IMA-B5 e Gest3do Estratégica e/ou Dinamica,

aproveitando a perspectiva de queda iminente da taxa Selic e provavel fechamento na curva

de juros.

Nesse contexto o Comité analisou algumas possibilidades e, apds debates, restaram

aprovadas as seguintes movimentagdes para recursos novos e outras movimentacdes:

a) recursos novos das contribui¢des do FFPREV que serdo recolhidos no 52 dia til de agosto
de 2024, e os valores de todos os parcelamentos que serdo recebidos em agosto de 2024
FFPREV deverdo ser utilizados na folha de pagamento do adiantamento da primeira
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quinzena e na folha de pagamento do complemento do final do més. Apds apurados, os
valores restantes serdo direcionados a investimentos Santander FIC Institucional RF REF
DI CNPJ - 02.224.354/0001-45. Caso haja necessidade de resgates do FFPREV para
complemento da folha de pagamentos e chamadas de capital de FIP, deverd ser resgatado
do Fundo Santander FIC Institucional RF REF DI - 02.224.354/0001-45, se existir saldo.

b) Considerando o recebimento de cupons relativos aos titulos publicos ( NTN-B ) de
vencimento final par que sera realizado em 15/08/2024, no valor de aproximadamente RS
4.700.000,00, e considerando a abertura nas taxas de juros que estdo acima de 6,00% aa
+ IPCA, fica definido que, se mantidas, as taxas acima de 6,00% aa, esse valor serd
reinvestido em NTN-B 2040, 2050 ou 2055, conforme estiverem melhores as taxas na data
de aquisicdo, devendo a Diretoria Financeira e de Investimentos — DFIN tomar todas as
providéncias necessarias para a realizacdo dessa compra.

Outros Assuntos:

Proposta de Novo Investimento

Foi apresentado pela Itajuba Investimentos Al, o Fundo Ibiuna Equities 30 FIC FIA, CNPJ

26.243.348/0001-01, como alternativa para novos investimentos. Apds andlise de

comparativos de rentabilidade, em diversas janelas de tempo e também de volatilidade, o

Comité entendeu que nao faz sentido no momento alocagdo de recursos nesse Fundo. Por

termos outras opg¢des na proépria carteira com melhores retornos e mais consistentes, e,

também por nosso indicador de enquadramento em Renda Varidvel, cujo limite maximo é de

35% no PL do SBCPREV, encontra-se em 32,54% e se considerar a alteracao de Fundos BDR

teria alcangado 33,80%.

Assim por unanimidade decidiu-se por nao investir nesse Fundo.

Mandato do Atual Comité de Investimentos

O Gilmar informou que em 11/08/2024 vence o mandato do atual Comité de Investimentos e

que havera necessidade de indicagdo de um suplente, ja que desde a vinda da Sra. Tatiana

Rebucci para a Diretoria Executiva o Comité se encontra desfalcado de um suplente. O

Marcelo esclareceu que solicitara a indicagdo de um nome ao Sr. Prefeito para nomeacao e

gue, obrigatoriamente, a pessoa indicada necessariamente precisard se submeter a

Certificacdo Profissional em Investimentos.

Detalhamento do Processo de Tomada de Decisdo para Escolha dos Investimentos

O Gilmar apresentou um procedimento detalhado para a tomada de decisdes relacionadas

aos investimentos, de forma que fique documentado todo o processo de andlise e

permanéncia nos investimentos, de novos investimentos e de eventual resgate em razao de

desempenho e/ou desenquadramento. Todos os documentos que embasaram a decisdo
deverao fazer parte de um Processo Administrativo Digital ( PRODIGI) que serd encaminhado

e validado pelo Comité de Investimentos e ficara disponivel em caso de requisicdo ou

guestionamento por parte dos drgado de controle interno e externo.

RATIFICA-SE, assim, a manutencdao dos demais investimentos, considerando-se que a

diversificacdo da carteira se mantém adequada até o momento, ou, até deliberagdo em

contrdrio pelo Comité de Investimentos, em reunido especifica. Saliente-se que no més de

JUNHO/2024 o SBCPREV ficou na 2802 posi¢do no ranking mensal do SIRU e em 4252 no ano

e 3792 em 12 meses, plataforma da Crédito & Mercado que contempla 398 RPPS no més, até

29/07/2024.

DESEMPENHO NO MES DE JUNHO/2024:

O Sr. Gilmar fez apresentacdo do desempenho dos nossos investimentos no més de JUNHO/

2024, e os enquadramentos perante da Resol. CMN 4.963/2021, onde o desempenho do

SBCPREV foi de (+) 0,45%, (+) 0,60% e (+) 7,12%, no més, no ano e em 12 meses,

respectivamente.
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Saldos e Rentabilidade em JUNHO/2024: FFPREV - saldo em 30.06.2024 RS 1.847.851.441,60,
rentabilidade no més JUNHO/2024 (+) 0,45% e rentabilidade no ano de 2024, (+) 0,60%.
Meta Atuarial FFPREV — em JUNHO/2024 - INPC + 4,91% aa = (+) 0,63%, e no ano de 2024, (+)
5,13%.

Assuntos Gerais:

Informado também que no periodo mantivemos reunides com Banco do Brasil Asset e Trigono
Investimentos, Grid Investimentos AAl e BTG Pactual e contatos telefonicos com Magna
Investimentos/BNP Paribas e Itajuba Investimentos/MAG Investimentos.

Sdo reunides de andlise e desempenho dos Fundos que ja temos valores investidos e também
para que eventualmente nos sejam apresentadas novas oportunidades de investimentos.
Encerramento:

Apds andlise e discussdo, o Comité de Investimentos e os Conselhos Administrativo e Fiscal do
SBCPREV aprova na integra os relatérios de investimentos relativos ao més de junho/2024,
gue se encontram publicados no Portal de Transparéncia, e que atenderam a Politica de
Investimentos do SBCPREV, bem como na Resol. CMN 4.963, de 25/11/2021.

A reunido foi dada por encerrada as 16h30min com a proposta de que a préxima reunido do
Comité de Investimentos serd comunicada com antecedéncia para que todos possam
participar.

Sao Bernardo do Campo, 25 de julho de 2024.

COMITE DE INVESTIMENTOS

Marcelo Augusto Andrade Galhardo
Antonio Gilmar Giraldini

Flavio Bandini Junior

Matias José de Sousa

Ricardo Abdulmacih
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