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Ata da Reunido do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia do Municipio de
S3o Bernardo do Campo SBCPREV 27/08/2024.

Aos vinte e sete dias do més de agosto de dois mil e vinte e quatro, as dez horas, foi realizada
reunido do Comité de Investimentos, do Instituto de Previdéncia do Municipio de Sdo
Bernardo do Campo SBCPREV, com participacdo dos seguintes membros: Marcelo Augusto
Andrade Galhardo, Diretor Superintendente do SBCPREV, Antonio Gilmar Giraldini Diretor
Financeiro e de Investimentos do SBCPREV, Matias José de Sousa, Flavio Bandini Junior,
Ricardo Abdulmacih, Marcos Marques Cusin e Rogéria Leite Soares Gomes.

Inicialmente, o Sr. Marcelo agradeceu a presenca de todos e comunicou que esta reunido tem
a finalidade de apresentar os resultados dos investimentos de julho de 2024 e da carteira do
SBCPREV, além de outras analises de investimentos e demais assuntos relevantes. Saudou,
dando as boas-vindas, a Sra. Rogéria Leite Soares Gomes mais recente integrante do Comité
de Investimentos e fez alguns comentdrio sobre os procedimentos mensais do Comité além
de citar algumas normas que regulam os RPPS e seus investimentos.

Destacou ainda que participou, juntamente com o Sr. Gilmar, do 172 Encontro Juridico e
Financeiro da APEPREM, realizado no periodo de 06 a 08 agosto de 2024. O evento foi de
grande importancia, especialmente pelos temas apresentados, destacando as palestras de
"Fundos lliquidos: o que fazer", cujo palestrante foi o Sr. Rodrigo Tortelli, com experiéncia
em reestruturacao de dividas, montou modelos para a recuperagao de ativos, estruturou FICs
para aquisicdo de precatdrios, estruturou os principais fundos especiais para aquisicdo de
massas falidas e recuperagdes judiciais no Brasil e a palestra "Os impactos da Resolugio CVM
175 nos RPPS", com o Sr. Daniel Maeda, que atua na CVM desde 2005 e, a partir de 2023,
assumiu o cargo de Diretor e representa a CVM em féruns nacionais e internacionais.

Em seguida passou a palavra ao Sr. Gilmar, para breve explanagdo sobre os cenarios
internacional e nacional e demais informes pertinentes ao SBCPREV e desempenho da carteira
de investimentos no més de julho. Também saudou a Sra. Rogéria se colocando a disposicao
sempre que necessario para dirimir quaisquer duvidas e para orienta¢des, quando necessitar.
Enfatizou que todo o sistema regulatério dos RPPS tem como base a Lei Federal 9.717/98, a
Portaria MPS 1.467/2022 e sobre os investimentos a Resol. CMN 4.963/2021, sendo essas
normas nossas principais cartilhas orientativas.

CENARIOS NACIONAL E INTERNACIONAL:

EUA

O Banco Central norte-americano (Fed) decidiu, de forma unanime, manter a taxa de juros
(Fed Funds rate) no intervalo entre 5,25% e 5,50% a.a. na sua reunido de julho, realizada no
dia 31/07/2024.

A decisdo de reducdo dos juros na reunido de setembro continua em aberto, devendo ficar
condicionada aos dados divulgados no periodo entre as reunides, além de fatores politicos
relacionados as eleicdes americanas.

Em julho, o indice de precos ao consumidor norte-americano (CPI) veio em linha com o
esperado (0,2% m/m, Bloomberg), registrando alta de 0,15% m/m, levemente acima da
projecdo de 0,12% m/m. Desse modo, a inflagdo acumulada em doze meses apresentou uma
queda de 0,1 p.p. em relagdo ao més imediatamente anterior, ao sair de 3,0% a/a em junho
para 2,9% a/a em julho, surpreendendo positivamente o consenso (3,0% a/a),

O Cendrio Americano indica que podera ter inicio uma flexibilizagdo nas taxas de juros, ja a
partir da reunido do FED de setembro/2024, dado que os indices de inflagdo e emprego tem
se apresentado abaixo ou dentro das expectativas no mercado.

. https://analisa.genialinvestimentos.com.br/macroeconomia-brasil

Europa
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O BCE decidiu pela manutencdo nas taxas de juros para os paises que fazem parte da Zona do
Euro, conforme esperado. A taxa de juros continua em 4,25%, enquanto a taxa de facilidade
permanente de depdsito segue em 3,75%.

Inglaterra

O Banco da Inglaterra (BoE) deu inicio a um ciclo de flexibilizagdo monetdria nesta quinta-
feira, 01/08/2024, ao reduzir a taxa basica de juros em 0,25 ponto percentual, para 5% ao ano.
A decisdo ja era esperada pelos mercados e foi marcada por uma divisdo dos dirigentes do
banco central: cinco foram favoraveis ao corte, enquanto outros quatro votaram por manter
os juros inalterados.
https://valor.globo.com/financas/noticia/2024/08/01/banco-da-inglaterra-reduz-taxa-de-
juros-em-025-ponto-percentual-para-5percent-ao-ano-em-decisao-dividida.ghtml

Japdo

O Banco do Japdo (BolJ, na sigla em inglés) surpreendeu o mercado ontem ao elevar sua taxa
referencial de juros em 0,15 ponto percentual, saindo de 0,1% fixado em marcgo para 0,25%
ao ano, seguindo sua estratégia de comecar a apertar sua politica monetdria ultrarroxa. A
medida foi vista pelo mercado como uma tentativa de reverter a forte desvalorizagdo.
https://valor.globo.com/financas/noticia/2024/08/01/bc-do-japao-eleva-juros-reduz-
compra-de-titulos-e-sinaliza-apoio-ao-iene.ghtml

China

Crescimento da economia chinesa continua puxado majoritariamente pelas exportagdes. Em
julho, as vendas externas cresceram 8,6% em relagdo ao mesmo periodo do ano passado, ao
passo que as importagdes seguiram mais moderadas, com retragao de 2,3% na mesma base
de comparacgdo. Esses resultados enfatizam a dindmica que temos observado nos ultimos
trimestres, com a demanda interna mais fraca em contraste com o setor externo mais
aquecido, favorecendo a industria do pais

www.bradescoasset.com.br

Brasil

Em reunido de 31/07/2024, o Comité de Politica Monetaria (Copom) do Banco Central (BC)
manteve a taxa bdsica de juros, a Selic, em 10,50% ao ano em decisdo unanime ontem. No
comunicado da decisdo, o colegiado ressaltou que tanto o cenario doméstico quanto o
internacional demandam “ainda maior cautela” na conducdo da politica monetaria.
https://valor.globo.com/financas/noticia/2024/08/01/bc-do-japao-eleva-juros-reduz-
compra-de-titulos-e-sinaliza-apoio-ao-iene.ghtml

Previsdo da Selic para 2024 é de 10,50% aa e para 2025, de 10,00%aa. Boletim FOCUS de
26/08/2024.

O Ibovespa terminou o més de julho/2024 em alta de (+) 3,02% aos 127.652 pontos. No ano
acumula queda de (-) 4,87% e em 12 meses positivo em (+) 4,68%.

BRASIL | Inflagdo:

O indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA) acelerou na passagem de junho para
julho, de 0,21% m/m para 0,38% m/m, vindo acima da mediana das projecées de mercado
(0,35% m/m) e bem abaixo do piso das projec¢des (0,27% m/m). Na métrica em doze meses, 0
indice registra variacdo de 4,50% a/a, valor acima da leitura do més imediatamente anterior
(4,23% a/a). Em suma, a leitura de julho vai em linha com o cenario de uma inflagdo mais
elevada em 2024, fruto de uma demanda aquecida oriunda de impulsos fiscais e um mercado
de trabalho resiliente, apesar da politica monetdria contracionista.

Por sua vez, o INPC também apresentou pequena aceleracdo em relacdo a leitura do més
imediatamente anterior, ao sair de um avanco de 0,25% m/m para 0,26% m/m, acumulando
4,06% a/a nos ultimos doze meses, acima dos doze meses imediatamente anteriores (3,95%
a/a).

https://analisa.genialinvestimentos.com.br/macroeconomia-brasil
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Prévia da inflacdo de agosto tem a menor alta deste ano. O avang¢o de 0,19% do IPCA-15
representa uma perda de forga ante a oscilagao de 0,3% apurada em julho e é também inferior
a variacdo de 0,21% de abril, menor taxa de 2024 até entdo. Com a variacdo ligeiramente
abaixo da expectativa de 0,2%, o IPCA-15 (indice Nacional de Precos ao Consumidor - 15)
acumula alta de 4,35% nos ultimo 12 meses e se afasta do limite da meta
https://economia.uol.com.br/noticias/redacao/2024/08/27/ipca-15-agosto-2024.htm

As projegdes para a inflagdo, medida pelo indicador do IPCA (indice Nacional de Pregos ao

Consumidor Amplo) para 2024 é de 4,25% e de 3,93% para 2025. Boletim FOCUS de

26/08/2024.

BRASIL | Cambio:

Em julho o délar americano fechou o ultimo dia de cotagdo com o délar a RS 5,6541, com

elevacdo de (+) 1,86% no més Ptax.

Previsdo de RS 5,32 no final de 2024 e RS 5,30 para final de 2025. Boletim FOCUS de

26/08/2024.

BRASIL | PIB:

O mercado prevé que o PIB brasileiro para 2024 sera de (+) 2,43% e de (+) 1,86% em 2025.

Boletim FOCUS de 26/08/2024.

CARTEIRA DE INVESTIMENTOS:

Na sequéncia fez apresentacdo do Relatério Analitico da Carteira de Investimentos do

SBCPREV, relativo ao més de julho/2024, com os enquadramentos perante a Resol. CMN

4.963/2021, através do relatério analitico mensal fornecido pela Crédito e Mercado

Consultoria.

COMENTARIOS:

No més de julho a curva de juros fechou consideravelmente em todos os vértices, trazendo

rentabilidade positiva na Renda Fixa e nos indicadores de IMA-B, IMA-B5+ e IRF-M, gerando

ganho de (+) 2,11% no més, na marcagao a mercado da carteira. Na Renda Varidvel a bolsa
teve desempenho positivo de (+) 3,02%, aos 127.652 pontos, resultando desempenho positivo
de (+) 2,31% no més em nossos investimentos. Nos investimentos no Exterior, o més de julho
foi positivo os indicadores com Dow Jones, S&P 500 e negativo Nasdaq 100, trazendo

rentabilidade de positiva de (+) 0,85%.

O més de agosto de 2024 se apresenta com muita volatilidade. Os indicadores de Renda Fixa,

como IMA-B5, IMA-B, IMA-B5+ e IRF-M estdo positivos em aproximadamente (+) 1,35% até

26/08/2024. Na Renda Varidvel com a B-3 positivo em (+) 7,24% até 26/08/2024.

Investimentos no Exterior com S&P 500 apresentando (+) 1,71%, Nasdaq 100 (+) 0,80% e Dow

Jones positivo em (+) 0,97%, até 26/08/2024. O cenario para o ano de 2024 se mostra bastante

desafiador considerando que permanece no radar do mercado os problemas do equilibrio

fiscal nas contas do governo central do Brasil, e resiliéncia nos indices inflacionarios acima da
meta.

Em seguida o Comité debate as futuras alocacoes.

Apds discussdes ficou definido da seguinte forma: para a Renda Fixa a orientacdo para

recursos novos é para Fundos DI, IRF-M, IMA-B, IMA-B5 e Gestdo Estratégica e/ou Dinamica,

aproveitando a perspectiva de queda iminente da taxa Selic e provavel fechamento na curva
de juros.

Nesse contexto o Comité analisou algumas possibilidades e, apds debates, restaram

aprovadas as seguintes movimentagdes para recursos novos e outras movimentagdes:

a) recursos novos das contribuicbes do FFPREV que serdo recolhidos no 52 dia util de
setembro de 2024, e os valores de todos os parcelamentos que serdo recebidos em
setembro de 2024 FFPREV deverdo ser utilizados na folha de pagamento do adiantamento
da primeira quinzena e na folha de pagamento do complemento do final do més. Apds

3
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b)

apurados, os valores restantes serdo direcionados a investimentos Santander FIC
Institucional RF REF DI CNPJ - 02.224.354/0001-45. Caso haja necessidade de resgates do
FFPREV para complemento da folha de pagamentos e chamadas de capital de FIP, devera
ser resgatado do Fundo Santander FIC Institucional RF REF DI - 02.224.354/0001-45, se
existir saldo.

Decis6es de Novos Investimento

Conforme definido na reunido do Comité de Investimentos realizado em 25/06/2024, ficou
decidido reaplicacdo integral em Fundo de Capital Protegido da CEFederal em substituicdo
aquele vencido em 01/07/2024, CEFederal Cap Prot Bolsa V Multimercado — CNP)J
45.443.651/0001-94 cujo resgate se deu em 15/08/2024 no valor de RS 5.950.397,76. O
valor foi integralmente reaplicado, em consonancia com a metodologia de Decisdao de
Investimentos do SBCPREV. O novo Fundo apresenta a descricdo abaixo:

A CEFederal reestruturou o fundo de investimento em uma estratégia pautada em
empresas americanas por meio de Br no segmento de tecnologia. (Assembleia realizada
dia 18/07/2024).

O segmento de tecnologia e inteligéncia artificial tem mostrado resultados atraentes para
os investidores e nos apresenta um momento promissor para area digital. Alinhado com
esse momento, os gestores do fundo colocam grandes empresas em seu portfélio para
tracar uma estratégia de capital protegido para seus cotistas. Dentro deste contexto as
empresas escolhidas e chamadas de "7 magnificas" sao: Apple, Amazon, Google, Meta,
Microsoft, Nvidia e Tesla.

Com mesmo CNPJ 45.443.651/0001-94, denominado CAIXA CAPITAL PRTEGIDO BOLSA DE
VALORES V FIC MULTIMERCADO LP, tem como estratégia trés Cendrios:

Cendrio 1: Houve rompimento da barreira de alta, de 61%.

Resultado para o investidor: IPCA Projetado (7,22% a.p) + Taxa Prefixada de Rebate (22%
a.p);

Cenario 2: Ndo houve rompimento da barreira de alta, de 61%.

Resultado para o investidor: Variagdo nominal dos ativos, ou IPCA Projetado (7,22 % a.p),
o que for maior.

Cendrio 3: Variacdao negativa dos ativos.

Resultado para o investidor: IPCA Projetado (7,22% a.p)

Taxa de Administracdo 0,90% aa

Enquadramento:

O regulamento do fundo, estd devidamente enquadrado quanto ao disposto no Artigo 109,
Inciso | da resolucdo CMN n24.963/21, ndo havendo, portanto, impedimento legal para
recebimento de aportes por parte do RPPS.

O periodo de operacdo do fundo sera de vinte e quatro meses, havendo caréncia durante
esse periodo.

Em Reunido virtual Extraordinaria do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia
do Municipio de S0 Bernardo do Campo SBCPREV 02/08/2024, decidiu pelo investimento
conforme abaixo:

RIO BRAVO PROTECAO PORTFOLIO Il FIM, CNPJ 55.771.625/0001-49, est4 enquadrado na
Resolu¢do CMN 4.963/21, Art. 109, Inciso |, sendo classificado como Multimercado. O
fundo possui um limite de alocagdo de até 10% do patrimonio liquido (PL) do RPPS e é
limitado a 15% do PL do préprio Fundo de Investimento. O fundo tem taxa de
administragdo de 1,2% a.a. e o prazo de duragdo de 25 meses, com bloqueio para novos
investimentos e resgates apds a data de inicio. Sua principal caracteristica é ser um
investimento estruturado em renda variavel, que oferece garantia de protegdao de 100%
do capital investido. Além disso, o fundo oferece a possibilidade de obtencao de ganhos
expressivos, desde que certas condi¢des sejam satisfeitas. A estratégia do fundo inclui a
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utilizagao de uma opgao de compra chamada Rainbow, registrada na B3, tendo o Citibank
como contraparte. Esta opcdo concede ao fundo o direito de escolher entre trés portfdlios
distintos. No caso de todos os portfdlios apresentarem retornos negativos, o fundo
poderd optar por ndo exercer o direito, garantindo assim a protec¢do do capital investido.
Sendo positivo, em quaisquer das estratégias ou em todas elas o resultado serd
considerado na integralidade o de maior retorno.
Posteriormente, foi discutida e aprovada a aplicacdo de RS 5.000.000,00 neste fundo, com
os recursos provenientes do resgate do Fundo Santander FIC Institucional RF REF DI, CNPJ
02.224.354/0001-45.

Outros Assuntos:

Compra de NTN-B

N3do foi realizada a compra de NTN-B, conforme decisdo do Comité de Investimentos na

reunido realizada em 25/07/2024, pelo recebimento de cupons relativos aos titulos publicos

(NTN-B) de vencimento final par, em 15/08/2024, no valor de RS 4.860.764,50, em razdo de

as taxas indicativas em 15/08/2024, estarem abaixo dos 6,00%, conforme definido. Verificado

as taxas indicativas Anbima em 13/08/2024 e 14/08/2024 para NTN-B 20250, em 5,9549 e

5,9712, respectivamente.

Mandato do Atual Comité de Investimentos

Foi publicado no NM em 09/08/2024 a Portaria Municipal n°® 10.249, de 05/08/2024, onde

foram m nomeados para o mandato de 11 de agosto de 2024 a 10 de agosto de 2027, os

seguintes membros titulares e suplentes do Comité de Investimentos do Instituto de

Previdéncia do Municipio de Sao Bernardo do Campo:

Titulares:

a) 12 (primeiro) Ricardo Abdulmacih

b) 22 (segundo) Matias José de Sousa

c) 32 (terceiro) Flavio Bandini Junior

Suplentes:

a) 12 (primeiro) Marcos Marques Cusin

b) 22 (segundo) Rogéria Leite Soares Gomes

APEPREM

Marcelo Augusto Andrade Galhardo, Diretor Superintendente, Antonio Gilmar Giraldini,

Diretor Financeiro e de Investimentos, Marcelo Gama dos Reis, Diretor Previdenciario e

Marco Aurélio Silveira, Presidente do Conselho Administrativo, participaram do 172 Encontro

Juridico da APEPREM, realizado nos dias 06, 07 e 08 de agosto de 2024, em Aguas de Linddia

—SP:

Conteuido Programatico:

AlteracGes da Portaria MPS 1.467/22

Perspectivas para investimentos 2024 e 2025

Revisdo das Aposentadorias e Pensoes: Prescricdo e Decadéncia

Investimentos no segmento de Renda Fixa

O indice de Efetividade da Gestdo Municipal - IEG-M EIEG-Prev e seus reflexos para o

Municipio.

O acumulo de beneficios

Investimentos no segmento de Renda Variavel

O Plano de Contratacdes Anual- PCA como Instrumento de Gestdao e Planejamento Publico

para a execuc¢do orcamentaria, financeira e contabil

Instrumentos de Governancga, Reformas e Sustentabilidade

Investimentos em fundos estruturados: como analisar e investir

Implantacdo dos Custos nos Orgdos Publicos e o reflexo para Governanca e Sociedade

EC 103 e as Adis que impactam o RPPS
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Investimentos no exterior

Cuidados a serem tomados para ultimo ano de mandato na Gestao e Contabilidade

As aposentadorias especiais: art. 42 A, 42 B, 42 C da CF/88

O empréstimo consignado como alternativas de investimentos

Contabilidade publica e o Controle Interno - Prestagao de Contas

Governanca dos Investimentos no Regime de Previdéncia Complementar

Fundos iliquidos: o que fazer

Implementacg3o do Controle interno nos Orgdos Publicos

Pensao por morte: Questdes atuais

Investimentos em Titulos Publico e Privados

Aspectos Relevantes das Func¢des dos Procuradores Municipais dos RPPS

Os impactos da Resolugao CVM 175 nos RPPS

DESEMPENHO NO MES DE JULHO/2024:

O Sr. Gilmar fez apresenta¢do do desempenho dos nossos investimentos no més de JULHO/
2024, e os enquadramentos perante da Resol. CMN 4.963/2021, onde o desempenho do
SBCPREV foi de (+) 2,05%, (+) 2,66% e (+) 7,83%, no més, no ano e em 12 meses,
respectivamente.

Saldos e Rentabilidade em JULHO/2024: FFPREV - saldo em 31.07.2024 RS 1.891.268.076,25,
rentabilidade no més JULHO/2024 (+) 2,05% e rentabilidade no ano de 2024, (+) 2,66%.

Meta Atuarial FFPREV — em JULHO/2024 - INPC + 4,91% aa = (+) 0,70%, e no ano de 2024, (+)
5,86%.

Assuntos Gerais:

Informado também que no periodo mantivemos reunies com Privatiza Investimentos e Rio
Bravo Investimentos que nos apresentou o Fundo Capital Protegido RIO BRAVO PROTECAO
PORTFOLIO Il FIM, CNPJ 55.771.625/0001-49; Vinci Partners Investimentos que nos
apresentou o Fundo VINCI Internacional FIC de FI Multimercado IE, CNPJ 19.587.174/0001-20,
com foco em Crédito Privado no Exterior, o que ndo faz sentido ao SBCPREV ja que em nossa
Politica de Investimentos estd “vedado” investimentos em Crédito Privado; que se trata de
consultoria em Gestdo de Investimentos;

Realizamos reunido virtual com Banco Santander que nos apresentou o ContaMax é um
servico de aplicacdo e resgate automatico que remunera o saldo parado em conta corrente.
Sempre que a conta estiver com saldo positivo, os recursos serdo aplicados em CDB
(Certificado de Depdsito Bancdrio) de emissdo do Banco Santander, e quando forem
realizados saques, pagamentos, transferéncias ou compensacao de cheques, as aplicacoes
serdo resgatadas automaticamente e os rendimentos, liquidos de IR e IOF, creditados na conta
corrente. E um servico ideal para rentabilizar o fluxo de caixa do cliente (saldo disponivel em
conta).

A principio essa conta nao faz sentido por se tratar de investimento em Crédito Privado e
porque ja realizamos um controle de Fluxo de Caixa com valores investido em Fundo DI
Premium que rentabiliza em geral mais que o CDI em detrimento do ContaMax que
rentabilizaria uma fracdo do CDI.

Realizado também reunides com duas Consultorias de Investimentos: ATLAS Sistemas para
RPPS e P.P.S Portfdlio e Performance Ltda., que nos apresentaram seus sistemas de Gestdo de
Investimentos. Por ja termos empresa de Consultoria Contratada pelo SBCPREV orientamos
para que na oportunidade de nova licitagdo e/ou renovacgdo de contrato vigente, para eles
apresentarem propostas.

Sao reunides de andlise e desempenho dos Fundos que ja temos valores investidos e também
para que eventualmente nos sejam apresentadas novas oportunidades de investimentos.
Encerramento:
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Apds analise e discussdao, o Comité de Investimentos aprova na integra os relatérios de
investimentos relativos ao més de julho/2024, que se encontram publicados no Portal de
Transparéncia, e que atenderam a Politica de Investimentos do SBCPREV, bem como na Resol.
CMN 4.963, de 25/11/2021.

A reunido foi dada por encerrada as 11h44min com a proposta de que a proxima reunido do
Comité de Investimentos serd comunicada com antecedéncia para que todos possam
participar.

Sdo Bernardo do Campo, 27 de agosto de 2024.

COMITE DE INVESTIMENTOS

Marcelo Augusto Andrade Galhardo
Antonio Gilmar Giraldini

Flavio Bandini Junior

Matias José de Sousa

Ricardo Abdulmacih

Marcos Marques Cusin

Rogéria Leite Soares Gomes.
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