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1. Introducao
O Instituto de Previdencia dos Servidores do Municipio de S&o Bernardo do Campo —
SBCPREY apresenta o relatdrio de Investimentos referente ao més de janeiro de 2024, atendendo

ao principio de transparéncia na gestéo dos recursos previdenciarios.

O Instituto busca aplicar os recursos financeiros em operacdes que privilegiam a
seguranca, liquidez e rentabilidade, amparado nas deliberacdes do Comité de Investimentos, cujas
decisbes sdo tomadas em reunibes periodicas e devidamente registradas em atas, sempre em
consonancia com a Politica de Investimentos e dentro dos pardmetros e limites previstos na Resol.

CMN 4.963/2021.

Mensalmente s&o publicados no Portal/lSBCPREV o Quadro de Investimentos do Instituto,
Relatério Analitico emitido pela Consultoria de Valores Mobiliarios, as APR’s — Autorizac&o de
Aplicacéo e Resgates e a Ata da Reuniao Mensal do Comité, onde constam as informacdes sobre

as movimentacdes dos recursos e saldos no final do més.

2. Cenario/ Principais Destaques

2.1 Cenario Internacional

A divulgacdo de dados de atividade econdmica nos EUA mais fortes do que o esperado
pelo mercado fizeram com que as taxas de juros americanas que haviam recuado em Novembro e
Dezembro se elevassem no més. Essa elevacdo puxou as taxas de juros globais. Fonte:

www.bradescoasset.com.br/bram/html/pt/conteudo.html

Condicdes econémicas na China ainda indicam baixas pressdes inflacionarias. Os poucos
indicadores divulgados ja referentes a 2024 continuam apontando para precos em queda e alguma
retomada dos emprestimos para as familias. Fonte:

www.bradescoasset.com.br/bram/html/pt/conteudo.html
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O Banco central Europeu indicou o encerramento do ciclo de alta dos juros e manutencéo
no patamar atual até que a inflacdo apresente dados consistentes de queda. Assim, a taxa de juros
basica foi mantida em 4,00% aa. No entanto, a mensagem principal extraida da comunicacéo da
autoridade monetéaria € de que o nivel atual dos juros, mantido por um periodo suficientemente
prolongado, sera suficiente para que a inflacdo retome a meta. Fonte:

https://www.bradescoasset.com.br/bram/html/pt/conteudo.html
2.2 Cenario Nacional

No Brasil, o Copom reforcou a indicac&o de cautela, na ata da ultima reuni&o, reafirmando
a manutencéo do ritmo de cortes. O documento, divulgado nesta semana, caracterizou o cenario
externo como menos adverso. No entanto, diante do debate sobre o inicio do ciclo de corte de juros
nos Estados Unidos, a ata destacou que n&o ha relacdo mecénica entre a conducdo da politica

monetaria norte-americana e a determinacéo da taxa de juros domeéstica. Ja no cenario domeéstico

Previséo da Selic para 2024 é de 9,00% aa e para 2025, de 8,50%aa. Fonte: Boletim

FOCUS de 16/02/2024.
2.2.1 BRASIL | Bolsa

O Ibovespa terminou 0 més de janeiro/2024 alta de (-) 4,79% aos 127.752 pontos. No ano

acumula queda de (-) 4,79% e em 12 meses positivo em (+) 12,63%.
2.2.2 BRASIL | Inflacdo

O indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) desacelerou na passagem de
dezembro para janeiro, de 0,56% m/m para 0,42% m/m, vindo acima da projecdo de mercado
(0,35% m/m, Broadcast+), e muito préximo do teto das projecdes (0,44% m/m, Broadcast+). Na
métrica em doze meses, o indice inicia 0 ano em 4,51%, desacelerando em relacéo a dezembro

(4,62% a/a) e em relacdo a janeiro de 2024 (5,77% ala).
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Por sua vez, o INPC apresentou leve aceleracdo em relacdo a leitura do més
imediatamente anterior ao sair de um avanco de 0,55% m/m para 0,57% m/m, acumulando 3,82%

nos ultimos doze meses, acima dos doze meses imediatamente anteriores (3,71% a/a).

As projecdes para a inflacdo, medida pelo indicador do IPCA (indice Nacional de Precos
ao Consumidor Amplo) para 2024 é de 3,81% e de 3,52% para 2025. Fonte: Boletim FOCUS de

16/02/2024.
2.2.3 BRASIL | Cambio

Dado as movimentacOes de curva de juros dos mercados citados, entre outros fatores,

janeiro fechou o ultimo dia de cotacdo com o ddlar a R$ 4,8525, com uma queda de (-)1,28% no

mes.

Previséo de R$ 4,93 no final de 2024 e R$ 5,00 para final de 2025. Boletim FOCUS de

16/02/2024.
2.24BRASIL | PIB

O mercado prevé que o PIB brasileiro para 2024 seréa de (+) 1,68% e de (+) 2,00% em

2025. Fonte: Boletim FOCUS de 16/02/2024.

3. Patrimonio Recursos Previdenciarios (FFPREV)

3.1 Distribuicao

Tipo

Saldo Janeiro - 2024 FFPREV 1.806.274.698,79
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3.2 Composic¢ao por segmentacao do Consolidado

Segmento
Renda Fixa 1.054.943.407,84 | 58,40%
Renda Variavel 597.906.786,62 33,10%
Exterior 153.179.435,80 8,48%
Disponibilidade Caixa 245.068,53 0,01%

Total Geral 1.806.274.698,79 | 100,0%

3.3 Demonstracao Grafica

Saldo FFPREV

Disponibilidade Caixa;
0,01%

Exterior; 8,48%

Renda Varidvel; 33,10%
Renda Fixa; 58,40%

m Renda Fixa = Renda Varidvel = Exterior Disponibilidade Caixa

4. Investimentos (Data base: 31/01/2024)

4.1 Renda Fixa

4.1.1 Distribuicdo da Carteira de Titulos Publicos e Recursos em renda fixa por

Benchmarking

icoe foi assinado digitalmente por MARCELD CARDOS0 BONICENHA e FLAYIO BANDINI JUNIOR e RICARDO ABDULMACIH & MATIAS JOSE DE SOUSA e MARCELD AUGUSTO ANDEADE GALHARDO & MARCOS MARQUES CUSIN e ROBSON TADEU DE ALMEIDA & AN TONIO GILMAR GIRALDINI.

apiaimpressa, acess e o site hitps fprodigisaobemardosp gov.bricpav-portal externo e informe o process o PR 000424202491 e 0 codigo GYS1AE3T.
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Vencimento por ano
15/08/2026 14.893.900,43
15/08/2027 51.979.988,23 4,93
15/05/2035 167.749.759,81 15,90
15/08/2040 99.623.009,47 9,44
15/05/2045 151.790.481,69 14,39
15/08/2050 45.040.659,40 4,27

531.077.799,04 50,34

: 121.057.652,68 11,48
A-B 210.143.388,09 19,92
PCA 8.281.906,32 0,79
Alocacsio Dinamica [JFEEZRIRT 12,17
R 48.036.404,09 4,55
DI + Outros R Fixa 7.931.746,55 0,75
; 53.459,63 0,01
523.865.608,80 | 49,66

1.054.943.407,84

RENDA FIXA - FFPREV

53.459,63;0%
7.931.746,55; 1% 14.893.900,43;1%

48.036.404,09;5%

51.979.988,23 : 5% u Titulos Plblicos 15/08/2026

128.361.051,44;12% = Titulos Pablicos 15/08/2027
167.749.759,81 ; 16% m Titulos Piblicos 15/05/2035

8.281.906,32;1% = Titulos Plblicos 15/08/2040
\ = Titulos Publicos 15/05/2045

= Titulos Publicos 15/08/2050

99.623.009,47 ;9% .
® Renda Fixa IMA-B

® Renda Fixa IMA-B5
210.143.388,09; 20%

= Renda Fixa IPCA

= Renda Fixa Alocacdo Dindmica

= Renda Fixa IRF-M

= Renda Fixa DI + Outros R Fixa

151.790.481,69; 14% naar '

Renda Fixa FIDC

121.057.652,68,;12%

45.040.659,40; 4%

nte por MARCELD CARDO S0 BONICENHA & FLAYIO BANDINI JUNIOR e RICARDO ABDULMACIH & MATIAS JOSE DE SOUSA e MARCELO AUGUSTO ANDRADE GALHARDO & MARCOS MARQUES CUSIN e ROBSON TADEU DE ALMEIDA e AN TONIO GILMAR GIRALDINI.
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4.2 Demais Investimentos

4.2.1 Renda Variavel / Exterior / Estruturados / Imobiliarios
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RENDA VARIAVEL
Acoes em Geral 8-1
ETF Acdes &I
Total

369.998.196,61

0,00

369.998.196,61

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR
Renda Fixa -Divida Externa - 9-1
FIC 911
Acdes BDR-Nivel 1- 9-11I
Total

0,00

125.466.316,71

27.713.119,09

153.179.435,80

INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

Multimercado 10-1
FIP 10-1I
Acoes - Mercado de Acesso 10-111

Total

147.254.073,85

69.333.799,51

0,00

216.587.873,36

FUNDOS IMOBILIARIOS
Flimobiliario - 11

11.320.716,65

Total 11.320.716,65
Empréstimos Consignados
Emp. Consignados - 12 0,00
Total 0,00

4.2.2 Demonstracdo Gréfica

VN

Investimentos em Renda Variavel/Estruturados/Exterior/Imobiliario

11.320.716,65

69.333.799,51

147.254.073,85

27.713.119,09

125.466.316,71

369.998.196,61

m Acdes em Geral 8-

m ETF AcGes 8-l

Renda Fixa -Divida Externa - 9-|

m FIC 9-1
m Acdes BDR-Nivel 1 - 9-111
= Multimercado 10-I

FIP 10-11

m Acdes - Mercado de Acesso 10-111

= Flimobiliario - 11
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5. Alocacao dos Recursos por Instituicao: (Data base: 31/01/2024)

30,00%
25,00%
20,00%
15,00%
10,00%

5,00%

0,00%

B Titulos Publicos

W [tad

m Bradesco

| Western

Sul América

Instituicdo Financeira

Titulos Publicos
Santander
Banco do Brasil
CEFederal

Rio Bravo

BTG Pactual
Itad

XP Investimentos

AZQuest
Bradesco

Vinci Partners/CEF

ARX Investimentos

Icatu Vanguard
Tarpon
Kineafltau

Mongeral Aegon

Vinci Partner's
Occam
Westemn

SPX

Reag
SCHRODER
BNP Paribas
RBCapital

11174

TrendBank
Sul Ameérica
Total

=
E;
e
o &
h\
(=1
TR e
g o
a5
o | 5
o B

B XP Investimentos W AZQuest

Kinea/Itau
B Occam
RBCapital

4,58%

B Banco do Brasil

4,53%

Tarpon

W SPX

Mongeral Aegon

M BNP Paribas

_ % do Total
Consolidado Consolidado
531.077.799,04 29,41%
194.624.363,82 10,78%
169.718.050,83 9,40%
165.753.960,09 9,18%
95.248.780,31 5,27%
82.732.417,02 4,58%
81.808.084,31 4,53%
74.291.695,76 4,11%
66.040.296,35 3,66%
62.615.531,69 3,47%
54.975.988,77 3,04%
37.456.086,33 2,07%
35.263.194,83 1,95%
26.769.147,22 1,48%
25.182.932,23 1,39%
20.578.870,38 1,14%
19.210.306,69 1,06%
14.907.084,79 0,83%
14.944.992,91 0,83%
9.915.244,47 0,55%
6.998.000,00 0,39%
5.985.765,38 0,33%
4.976.102,57 0,28%
4.322.716,65 0,24%
578.758,19 0,03%
53.459,62 0,00%
0,01 0,00%
0,00 0,00%
1.806.029.630,26 100,0%
L " g R 5 ® g 7 2
8 B = | a7 85 2| 557 %
® | 3 g 3| 8 |al 355
- o p
T b e el .
% do Total Consolidado
Santander CEFederal M Rio Bravo W BTG Pactual

B Vinci Partners/CEF BARX Investimentos B Icatu Vanguard

Reag SCHRODER

W Vinci Partner's W BRZ
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6. Politica de Risco (Risco de Mercado)

O SBCPREYV adotara o controle do risco de mercado, utilizando os seguintes parametros
para o calculo do mesmo: modelo n&o parameétrico, intervalo de confianga de 95% e horizonte de
tempo de 21 dias uteis. Com 5% para Renda Fixa e 23% para Renda Variavel e 23% para
Investimento no Exterior.

O controle de riscos deve ser feito de acordo com os seguintes limites:

MANDATO LIMITE
Consolidado 12,20%
Renda Fixa [60%) 5 36
Renda Variavel [303%) 23 %
Investimento Exterior [1094) 23 %

Volatilidade — Mede a variabilidade dos retornos do fundo em relac&o a sua média. Esta

diretamente associada ao risco do ativo.

Var — Representa a maxima perda esperada no periodo de um més, com 95% de grau de

confianca estatistica.

6.1 Quadro limite de alocagao

Os titulos dos fundos séo enquadrados conforme rating vigente na data da verificacéo da

aderéncia das aplicacdes a politica de investimentos.

por MARCELD CARDOSO0 BONICENHA & FLAYIO BANDINI JUNIOR e RICARDO ABDULMACIH & MATIAS JOSE DE SOUSA e MARCELD AUGUSTO ANDREADE GALHARDO e MARCOS MARQUES CUSIN e ROBSON TADEU DE ALMEID A & AN TONIO GILMAR GIRALDINI.

ttpe W prodigis aobermardo sp.gov bricpay-portak ecterno @ informe o process o PR.OD0424202491 0 0 codigo G7S1AE3T.

RATING LIMITE
Até AAA 50%
Até AN+ 30%
Até A+ 10%
Ate BBB+ 2%
Até BB- ou sem rafing 1%
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7. Aderéncia a Resolucao CMN n° 4.963/2021, ao Pro-Gestao nivel |, e a Politica
Anual de Investimentos

A planilha abaixo apresenta os percentuais méximos permitidos pelo enquadramento do
RPPS no Nivel | do Pro-Gestdo, o enquadramento maximo determinado pelo Comité de
Investimento e os valores aplicados até 0 momento em cada categoria determinada (artigo) pela
Resolucdo CMN n° 4.963/2021. Os valores de alocac&o atual apresentam-se dentro dos limites
maximos preconizados.

LT pro. | HIMITE PRO- " - <
FUNDO ADEQUAGAO FUNDO ?f\?gf? 352_‘“:) ALOCAGAO ATUAL R$ ﬁ:m ESTRATEGIATIE AT OCALAD
GLOBAL . .
MINIMO | META | MAXIMO
RENDA FIXA - Art. 72 1.054.943.407,84

Carteira Prdpria - titulos piblicos Art. 78, Inciso |, Alinea A 100,00% 531.077.799,04 29.41% 17,00% 31,00% | 100,00%
Fl Renda Fixa que contenham 100% TP de TN Art. 78, Inciso |, Alinea B 100,00% 100,00% 393.188.785,77 21,77% 10,00% 23,00% | 100,00%

Fundos de indice ETF Renda Fixa que contenham 100% TP do TN Art. 78, Indiso |, Alinea C 100,009 - 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Operagdes Compromissadas com Lastro em TPF Art. 72, Indso Il 5,00% 5,00% - 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Fundos de Renda Fixa conforme CVM Art. 72, Incisc 11, Alinea A 65,00% &5,00% 130.623.363,40 7.23% 1,00% B,00% 60,00%
Fundos Indice Renda Fixa - ETF - conforme CVM 2, Inciso I, Alinea B 65,00% - 0,00%% 0,00% 0,00% 20,00%
el M e | o [ o [ oo [ mam

Fundos de Investimentos em Direitos Creditgrios -FIDC Cota SEnior Art. 72, Indiso V, Alinea A 5,00% 53.459,63 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%

Fundos de Renda Fixa com sufixe "Crédito Privado” Art. 7% Inciso V, Alinea B 5,00% 20,00% - 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%

EE:;::J;ﬁ:ﬁjﬂ:::::mem' Ll 12.431 - com 85% cio PLzpliczao em Art. 7¢, Inciso V, Alinea C 5,00% - 000% | oo0o% | ooom | 500%

RENDA VARIAVEL - Art. 82 369.998.19661 |  20,49%

Fundo de A.;SES em Geral - CVM Art. B2, Indiso |, Alinea A 35,00% 35,00% 369.998.196,61 20,49% 6,00% 18,50% 35,00%
Fundos de [ndice - ETF Renda Varidvel - CVM Art. B8, Inciso |, Alinea B 35,00% - 0,00% 0,00% 0,00% 35,00%
INVESTIMENTO NO EXTERIOR - Art. 92 153.179.435,80 8,48%

Fundo de Renda Fixa - Divida Externa - Investimentos no Exterior Art. 52, Inciso | 10,00% - 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fundo de Investimentos em Cotas-FIC- Investimento no Exterior Art. 92, Indso 10,00% 10,00% 125.466.316,71 6,95% 1,00% 65,00% 10,00%
Fundo de AgBes - BDR-Nivel 1 Investimentos no Exterior ) Art.82 Inciso Il 10,00% 27.713.119.09 1,53% 1,00% 1,50% 10,00%

FUNDOS ESTRUTURADOS - Art. 10 216.587.873,36 11.99%
Fundos de Investimentos Multimercados - FIM Art. 108, Ingiso | 10,00% 147.254.073,85 8,15% 1,00% B,00% 10,00%
Fundos de Investimentos em Participacio - FIP Art. 102, Inciso 1l 5,00% 20,00% 65.333.799,51 3,84% 1,00% 4,00% 5,00%
Fundo de AgBes - Mercado de Acesso Art. 108, Indso 1l 5,00% - 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
FUNDOS IMOBILIARIOS - Art. 11 11.320.716,65 0,63%
Fundos de Investimentos Imobilidrios - Fll | Art. 11 5,00% 5,00% 11.320.716.65 0,63% 0,00% 0,00% 5,00%
EMPRESTIMOS CONSIGNADOS - Art. 12 - 0,00%
Empréstimos Consignados I Art. 128 10,00% 10,00% 0,00% 0,00% 0,00% 10,00%
| 1.806.020.630,26 | 300,005 |

AUTARQUIA MUNICIPAL - CNPJ: 14.337.579,/0001-97
Avenida Senador Vergueiro, n® 1.751 - Parque S&o Diogo - CEP: 09750-001 - S8o Bernardo do Campo - SP

Tel.:(11) 2630-5991 ou (11) 2630-5992 10

O original deste documento @ eletronico e foi assinado digitalmente por MARCELO CARDO S0 BONICENHA & FLAVIO BANDINI JUNIOR e RICARDO ABDULMACIH e MATIAS JOSE DE SOUSA e MARCELO AUGUSTO ANDRADE GALHARDO & MARCOS MARQUES CUSIN e ROBSON TADEU DE ALMEIDA e AN TONIO GILMAR GIRALDINI.

Parawerificar a autenticidade desta copia impressa, acess e o site https #piodigi sacbemardo sp.gov bricpay-portal externo e informe o process o PR 000424202491 e o codigo GTS1AES T,



SR( SBCPREV

> o TEV\H\ INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE SAO BERNARDO DO CAMPO

8. Resultados — Rentabilidade ultimos 12 meses

Consolidado
ENTIDADE jan/24 fev/23 mar/23 abr/23 maifl23 jun/23 jull23 agol23 set/23 out/23 novi23 dez/23 Acumulado
Rentabilidade SBCPREV 1,35 1,68 2,80 3,26 1,38 -0,98 -0,55 -1,32 450 3,43 14,86
META ATUARIAL (INPC+4,0%a.a.) 1,07 0,86 0,77 0,29 0,30 0,63 0,48 0,51 0,47 0,92 8,73
Dl 1,17 0,92 1,12 1,07 1,07 1,14 0,97 1,00 0,92 0,89 12,86
SUPERAVIT / DEFICIT MENSAL 0,28 0,82 2,03 2,97 1,08 -1,61 -1,03 -1,83 4,03 2,51 6,13

Rentabilidade Consolidado

5,00
4,00
3,00
2,00
1,00
0,00 /
1.00 fevf23  mar/23  abr/23 mai/23  jun/23  jul/23 a out/f3  nov/23 dez/23 jary24
-2,00
e R entabilidade SBCPREV e [VIETA ATUARIAL (INPC4+4,0%a.a.)
9. Encerramento
O relatdrio aqui apresentado foi analisado pelo Comité de Investimentos com discussdes
que ao final resultaram em sua aprovacéo na Integra. Esse relatério segue as diretrizes da Politica
de Investimentos do SBCPREV para o exercicio de 2024 bem como da Resol. CMN 4.963, de
25/11/2021.
Séo Bernardo do Campo, 21 de fevereiro de 2024.
Marcelo Augusto Andrade Galhardo Antonio Gilmar Giraldini
Diretor Superintendente Diretor Financeiro e de Investimento
Flavio Bandini Junior Matias José de Sousa
Membro Titular - Comité de Investimentos Membro Titular - Comité de Investimentos
Ricardo Abdulmacih Marcos Marques Cusin

Membro Titular - Comité de Investimentos Membro Suplente - Comité de Investimentos
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Parecer do Conselho Fiscal

Apods analise, afirmamos que o presente relatério mensal de investimentos do Instituto de
Previdéncia do Municipio de Sdo Bernardo do Campo - SBCPREV, referente ao més de janeiro
de 2024, apresenta de maneira satisfatoria a posicéo patrimonial e financeira da instituicdo, assim
como o desempenho de suas operacdes durante o periodo, em conformidade com as diretrizes
estabelecidas para os regimes proprios de previdéncia conforme a Resolucdo CMN n° 4.963, de
26 de novembro de 2021.

S&0 Bernardo do Campo, 12 de marco de 2024.

MARCELO CARDOSO BONICENHA EUCLIDES VLADOSKI RAMOS
Membro Titular — Conselho Fiscal Membro Titular — Conselho Fiscal
MARCOS MARQUES CUSIN ROBSON TADEU DE ALMEIDA
Membro Titular — Conselho Fiscal Membro Titular — Conselho Fiscal
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