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1. Introducao
O Instituto de Previdencia dos Servidores do Municipio de S&o Bernardo do Campo —
SBCPREY apresenta o relatorio de Investimentos referente ao més de abril de 2024, atendendo ao

principio de transparéncia na gestao dos recursos previdenciarios.

O Instituto busca aplicar os recursos financeiros em operacdes que privilegiam a
seguranca, liquidez e rentabilidade, amparado nas deliberacdes do Comité de Investimentos, cujas
decisbes sdo tomadas em reunibes periodicas e devidamente registradas em atas, sempre em
consonancia com a Politica de Investimentos e dentro dos pardmetros e limites previstos na Resol.

CMN 4.963/2021.

Mensalmente s&o publicados no Portal/lSBCPREV o Quadro de Investimentos do Instituto,
Relatério Analitico emitido pela Consultoria de Valores Mobiliarios, as APR’s — Autorizac&o de
Aplicacéo e Resgates e a Ata da Reuniao Mensal do Comité, onde constam as informacdes sobre

as movimentacdes dos recursos e saldos no final do més.

2. Cenario/ Principais Destaques

2.1 Cenario Internacional

O Banco Central norte-americano (Fed), em reunido de 01/05/2024, decidiu, de forma
unénime, manter a taxa de juros (Fed Funds Rate) no intervalo entre 5,25% e 5,50% a.a. No tocante
a inflacdo, a autoridade monetaria admitiu a falta de progresso do processo de desinflacdo nesses
primeiros meses de 2024. Durante a coletiva de imprensa que sucedeu a divulgacdo do
comunicado, o presidente do Fed, Jerome Powell, adotou uma postura mais “dovish” ao
praticamente descartar a necessidade de um movimento de alta de juros, cenario que vinha sendo

aventado por alguns investidores mais céticos com o processo de desinflacéo.

Essa fala fez com que as apostas para o inicio do ciclo de corte de juros voltassem a se

concentrar no més de setembro. Powell também destacou que o momento econémico atravessado
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tem tornado dificil a realizacéo de boas previsdes, o que ndo tem permitido que o Fed se
comprometa com uma trajetoria futura para a taxa de juros, tendo que se manter na abordagem
mais dependente dos dados (data dependent), com a situacdo econdmica sendo reavaliada a cada

reunido.

Fonte: https://analisa.genialinvestimentos.com.br/carta-macro/

A China estabeleceu uma meta de crescimento econdmico de 5% para 2024, um objetivo
ambicioso que pressionara os principais lideres do pais a liberar mais estimulos, enquanto tentam
aumentar a confianca em uma economia afetada por uma crise no mercado imobilidrio e uma

deflac&o arraigada.

Atividade econdmica na China teve sinais mistos em abril. A producao industrial cresceu

7,0% no acumulado até abril em comparacdo com o mesmo periodo de 2023, ante expectativa de

5,2%, enquanto o investimento em ativos fixos registrou aumento de 4,2%, na mesma métrica,

também acima da mediana do mercado (3,2%).

O setor imobiliario, no entanto, continuou com desempenho fraco, apresentando queda de
32,7% nas vendas na mesma medida. Os dados reforcam a reducéo de riscos para a atividade no

curto prazo, que ainda pode ser amparada pela adocéao de estimulos por parte do governo.

Fonte: https://oglobo.globo.com/economia/noticia/2024/03/04/china-vai-estabelecer-meta-

decrescimento-economico-de-5percent-para-2024.ghtml

O Banco Central Europeu (BCE) manteve as taxas de juros inalteradas em 4,50%
(refinanciamentos), 4,75% (empréstimos) e 4,00% (depositos). Apesar da manutencéo, os diretores
admitiram, pela primeira vez, a possibilidade de iniciar o afrouxamento monetario em breve. Nesse
sentido, a presidente do BCE, Christine Lagarde, reforcou a importéncia do comportamento da

inflacao subjacente e dos dados de atividade que ser&o divulgados ate a préxima reuniao em junho.
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2.2 Cenario Nacional

Em reunido de 08/05/2024, o Comité de Politica Monetaria (Copom) reduziu a taxa Selic
em 0,25 ponto percentual para 10,50% aa, sem indicacdo explicita sobre os préximos passos. No
comunicado, o Banco Central avaliou que o cenario externo se mostra mais adverso, tendo em vista
a incerteza sobre o inicio do ciclo de corte de juros nos EUA. Em relacédo ao ambiente doméstico, o
Copom entendeu que os indicadores de atividade e do mercado de trabalho apresentaram mais
forca do que esperado, enquanto a inflacdo cheia segue sua trajetdria de alivio, embora medidas

subjacentes permanecam acima da meta.
Fonte: https://www.bradescoasset.com.br/bram/html/pt.html

Previsédo da Selic para 2024 é de 10,00% aa e para 2025, de 9,00%aa. Fonte: Boletim

FOCUS de 24/05/2024.
2.2.1 BRASIL | Bolsa

O Ibovespa terminou 0 més de abril/2024 em baixa de (-) 1,70% aos 125.924 pontos. No

ano acumula queda de (-) 6,16% e em 12 meses positivo em (+) 20,58%.
2.2.2 BRASIL | Inflacdo

O indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) acelerou na passagem de
marco para abril, de 0,16% m/m para 0,38% m/m, vindo acima da mediana das projecbes de
mercado (0,33% m/m, Broadcast). Na métrica em doze meses, o indice desacelera em 3,69% a/a

na comparac&o com o més imediatamente anterior (3,93% a/a).

Por sua vez, o INPC apresentou aceleracdo em relacdo a leitura do més imediatamente
anterior, ao sair de um avanco de 0,19% m/m para 0,37% m/m, acumulando 3,23% a/a nos ultimos

doze meses, abaixo dos doze meses imediatamente anteriores (3,40% a/a).
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Fonte: https://analisa.genialinvestimentos.com.br/macroeconomia-brasil

As projecdes para a inflacdo, medida pelo indicador do IPCA (indice Nacional de Precos

ao Consumidor Amplo) para 2024 é de 3,86% e de 3,75% para 2025. Fonte: Boletim FOCUS de

24/05/2024.

2.2.3 BRASIL | Cambio

Em abril o délar americano fechou o Ultimo dia de cotacdo com o ddlar a R$ 5,1927,

com elevacao de (+) 3,51% no més.

Previsao de R$ 5,05 no final de 2024 e R$ 5,05 para final de 2025. Fonte: Boletim

FOCUS de 24/05/2024.

2.24BRASIL | PIB

O mercado prevé que o PIB brasileiro para 2024 sera de (+) 2,05% e de (+) 2,00% em

2025. Fonte: Boletim FOCUS de 24/05/2024.
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3. Patrimonio Recursos Previdenciarios (FFPREV)

3.1 Distribuicao

Tipo RS
Saldo Abril - 2024 FFPREV 1.824.629.530,63

3.2 Composic¢ao por segmentagcao do Consolidado

Segmento
Renda Fixa 1.052.133.687,88 | 57,66%
Renda Variavel 600.855.850,79 32,93%
Exterior 171.365.412,26 9,39%
Disponibilidade Caixa 274.579,70 0,02%

Total Geral 1.824.629.530,63 | 100,0%

3.3 Demonstracao Grafica

Saldo FFPREV

_Disponibilidade Caixa;
0,02%

Exterior; 9,39%

Renda Variavel; 32,93%
Renda Fixa; 57,66%

m Renda Fixa = Renda Varidvel = Exterior Disponibilidade Caixa

4. Investimentos (Data base: 30/04/2024)

icoe foi assinado digitalmente por MARCELD CARDOS0 BONICENHA e FLAYIO BANDINI JUNIOR e RICARDO ABDULMACIH & MATIAS JOSE DE SOUSA e MARCELD AUGUSTO ANDEADE GALHARDO & MARCOS MARQUES CUSIN e ROBSON TADEU DE ALMEIDA & AN TONIO GILMAR GIRALDINI.

apia impressa, acess e o site hitps fprodigisaobemardo sp.gov.bricpav-portal externo e informe o process o PR.O004242024-91 e 0 codigo G OGPRS50.

4.1 Renda Fixa
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4.1.1 Distribuicdo da Carteira de Titulos Publicos e Recursos em renda fixa por

Benchmarking

Vencimento por ano
15/08/2026 14.587.997,56
15/08/2027 52.210.875,82 4,9
15/05/2035 163.836.799,05 15,57
15/08/2040 94.078.959,93 8,94
15/05/2045 146.980.037,00 13,97
15/08/2050 42.067.813,37 4

513.762.482,72 48,83

A-B 119.432.673,75 11,35
: 212.465.121,30 20,19
7 8.439.204,67 0,80
Nt D Il 130.024.762,94 12,36
48.213.369,88 4,58
DI + Outros R Fixa 19.197.663,51 1,82
D 598.409,11 0,06
538.371.205,16 51,17

1.052.133.687,88

4.2 Demais Investimentos

4.2 1 Renda Variavel / Exterior / Estruturados / Imobiliarios

RENDA FIXA - FFPREV

598.409,11;0%
19.197.663,51; 2% 14.587.997,56; 1%

48.213.369,88;5% ® Titulos Publicos

52.210.875,82;5%

’ —
130.024.762,94: 12% = Titulos Pablicos

163.836.799,05: 16% = Titulos Publicos
 Titulos Publicos

= Titulos Publicos
\ m Titulos Piblicos

94.078.959,93; 9%

8.439.204,67 ;1%

212.465.121,30; 20% » Renda Fixa IPCA

Renda Fixa FIDC
119.432.673,75;11%

42.067.813,37;4%

15/08/2026
15/08/2027
15/05/2035
15/08/2040
15/05/2045

15/08/2050

® Renda Fixa IMA-B

® Renda Fixa IMA-BS

® Renda Fixa Alocagdo Dindmica
» Renda Fixa IRF-M

146.980.037,00; 14% = Renda Fixa DI + Outros R Fixa
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RENDA VARIAVEL
Acoes em Geral 8-1
ETF Acdes &I
Total

367.014.558,68
0,00
367.014.558,68

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR
Renda Fixa -Divida Externa - 9-1
FIC 911
Acdes BDR-Nivel 1- 9-11I
Total

0,00
151.570.204,01
19.795.208,25
171.365.412,26

INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS
Multimercado 10-1

150.319.963,49

FIP 10-1I 72.266.530,43
Acgdes - Mercado de Acesso 10-11I 0,00
Total 222.586.493,92

FUNDOS IMOBILIARIOS
Flimobiliario - 11

11.254.798,19

Total 11.254.798,19
Empréstimos Consignados
Emp. Consignados - 12 0,00
Total 0,00

4.2.2 Demonstracdo Gréfica

VN

Investimentos em Renda Variavel/Estruturados/Exterior/Imobiliario

11.254.798,19

72.266.530,43

m Acdes em Geral 8-
m ETF AcGes 8-l
150.319.963,49
m FIC 9-1
367.014.558,68 . )
m Acdes BDR-Nivel 1 - 9-111
= Multimercado 10-I
FIP 10-11
19.795.208,25

Flimobiliario - 11

151.570.204,01

Renda Fixa -Divida Externa - 9-|

m Acdes - Mercado de Acesso 10-111
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5. Alocacao dos Recursos por Instituicao: (Data base: 30/04/2024)

30,00%

25,00%

20,00%

15,00%

10,00%

5,00%

0,00%

M Titulos Publicos

Instituicdo Financeira

Titulos Publicos
Santander

Banco do Brasil
CEFederal

BTG Pactual

Rio Bravo

XP Investimentos

Itad

AZQuest

Bradesco

Vinci Partners/CEF
ARX Investimentos
Icatu Vanguard

Tarpon
Kinea/ltau
Mongeral Aegon
Westemn

Vinci Partner's
Occam

BNP Paribas
Reag
SCHRODER
RBCapital
BRZ

TrendBank
Total

=

o

o oRr

o o

=

—

- -
R g
w g M
Srrm| o
al ™

=

B XP Investimentos M Itau

m Bradesco

B Occam

Kinea/Itau

B Vinci Partner's

BVA

W Banco do Brasil

4,11%

_ % do Total
Consolidado Consolidado
513.762.482,72 28,16%
208.416.128,26 11,42%
174.435.808,08 9,56%
165.729.235,16 9,08%
97.444.159,63 5,34%
97.025.480,12 5,32%
74.970.953,10 4,11%
69.614.350,55 3,82%
66.099.816,32 3,62%
62.759.406,97 3,44%
53.953.447,06 2,96%
37.837.186,27 2,07%
35.662.209,01 1,95%
28.525.414,18 1,56%
25.898.488,60 1,42%
20.717.014,75 1,14%
19.795.208,25 1,09%
19.340.167,99 1,06%
14.457.812,09 0,79%
9.648.511,45 0,53%
9.437.838,21 0,52%
6.999.000,00 0,38%
6.416.202,42 0,35%
4.255.798,19 0,23%
554.472,44 0,03%
598.409,10 0,03%
0,01 0,00%
1.824.354.950,93 100,0%
é‘ 5= e : P
8" | «78%=2] | 255
A S| S| 2@ =
- o o
—— —g}foDD%
% do Total Consolidado
Santander CEFederal M BTG Pactual M Rio Bravo
W AZQuest W Vinci Partners/CEF B ARX Investimentos B Icatu Vanguard
Tarpon Mongeral Aegon BNP Paribas Reag
W SPX = SCHRODER m Western W BRZ
TrendBank
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6. Politica de Risco (Risco de Mercado)

O SBCPREYV adotara o controle do risco de mercado, utilizando os seguintes parametros
para o calculo do mesmo: modelo n&o parameétrico, intervalo de confianga de 95% e horizonte de
tempo de 21 dias uteis. Com 5% para Renda Fixa e 23% para Renda Variavel e 23% para
Investimento no Exterior.

O controle de riscos deve ser feito de acordo com os seguintes limites:

MANDATO LIMITE
Consolidado 12,20%
Renda Fixa [60%) 5 36
Renda Variavel [303%) 23 %
Investimento Exterior [1094) 23 %

Volatilidade — Mede a variabilidade dos retornos do fundo em relac&o a sua média. Esta

diretamente associada ao risco do ativo.

Var — Representa a maxima perda esperada no periodo de um més, com 95% de grau de

confianca estatistica.

6.1 Quadro limite de alocagao

Os titulos dos fundos séo enquadrados conforme rating vigente na data da verificacéo da

aderéncia das aplicacdes a politica de investimentos.

por MARCELD CARDOSO0 BONICENHA & FLAYIO BANDINI JUNIOR e RICARDO ABDULMACIH & MATIAS JOSE DE SOUSA e MARCELD AUGUSTO ANDREADE GALHARDO e MARCOS MARQUES CUSIN e ROBSON TADEU DE ALMEID A & AN TONIO GILMAR GIRALDINI.

ttpes fprodigis aobermardo sp.gov bricpay-portal mcterno @ informe o process o PR.O004242024-91 0 o cadigo G O6PR 550,

RATING LIMITE
Até AAA 50%
Até AN+ 30%
Até A+ 10%
Ate BBB+ 2%
Até BB- ou sem rafing 1%
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7. Aderéncia a Resolucao CMN n° 4.963/2021, ao Pro-Gestao nivel |, e a Politica
Anual de Investimentos

A planilha abaixo apresenta os percentuais méximos permitidos pelo enquadramento do
RPPS no Nivel | do Pro-Gestdo, o enquadramento maximo determinado pelo Comité de
Investimento e os valores aplicados ate 0 momento em cada categoria determinada (artigo) pela
Resolucdo CMN n° 4.963/2021. Os valores de alocac&o atual apresentam-se dentro dos limites
maximos preconizados.

TR LIMITE I?HD- : ' )
FUNDO ADEQUAGRO FUNDO |  GESTAD ‘;‘E\SETSD ALOCAGAO ATUAL R$ ":TUOG‘H@L %‘O ESIRRIEGA TS CACAH
MVELT | GloaL MiNMO | META | MAXIMO
RENDA FIXA - Art. 72 1.052.133.687,88
Carteira Prdpria - titulos piblicos Art. 78, Inciso |, Alinea A 100,00% 513.762.482,72 28,16% 17,00% 31,00% | 100,00%
Fl Renda Fixa que contenham 100% TP de TN Art. 78, Inciso |, Alinea B 100,00% 100,005 396.449.532,91 21,73% 10,00% 23,00% | 100,00%
Fundos de indice ETF Renda Fixa que contenham 100% TP do TN Art. 78, Indiso |, Alinea C 100,009 - 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Operagdes Compromissadas com Lastro em TPF Art. 72, Indso Il 5,00% 5,00% - 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Fundos de Renda Fixa conforme CVM Art. 72, Incisc 11, Alinea A 65,00% &5,00% 141.323.263,14 7.75% 1,00% B,00% 60,00%
Fundos Indice Renda Fixa - ETF - conforme CVM 2, Inciso I, Alinea B 65,00% - 0,00%% 0,00% 0,00% 20,00%
InsiighesFmance o bonciresster e pls GACEN-C08, LTAte . Art 75 Indso v mow | moo - | o | ooox | o | o
Fundos de Investimentos em Direitos Creditgrios -FIDC Cota SEnior Art. 72, Indiso V, Alinea A 5,00% 598.409,11 0,03% 0,00% 0,00% 5,00%
Fundos de Renda Fixa com sufixe "Crédito Privado” Art. 7% Inciso V, Alinea B 5,00% 20,00% - 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
EE:;::J;ﬁ:ﬁjﬂ:::::imem' Le1 12.451 - com B5% do PL aplicado em Art. 72, Incizo V, Alinea C 5,00% . 0,00% 000% | oo00% | so00%
RENDA VARIAVEL - Art. 82 367.014.558,68 20,12%

Fundo de A.;SES em Geral - CVM Art. 82, Inciso | 35,00% 35,00% 367.014.558,68 20,12% 6,00% 18,50% 35,00%
Fundos de [ndice - ETF Renda Varidvel - CVM Art. B8, Ingise | 35,00% - 0,00% 0,00% 0,00% 35,00%
INVESTIMENTO MO EXTERIOR - Art. 92 171.365.412,.26 9,39%

Fundo de Renda Fixa - Divida Externa - Investimentos no Exterior Art. 52, Inciso | 10,00% - 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fundo de Investimentos em Cotas-FIC- Investimento no Exterior Art. 92, Indso 10,00% 10,00% 151.570.204,01 8.31% 1,00% 65,00% 10,00%
Fundo de AgBes - BDR-Nivel 1 Investimentos no Exterior ) Art_52, Inciso I 10,00% 19.795.208,25 1,09% 1,00% 1,50% 10,00%

FUNDOS ESTRUTURADOS - Art. 10 222.586.493,92 12,20%
Fundos de Investimentos Multimercados - FIM Art. 108, Ingiso | 10,00% 150.319.963,49 8,24% 1,00% B,00% 10,00%
Fundos de Investimentos em Participacio - FIP Are 102, Inciso I 5,00% 20,00% 72.266.530,43 3,96% 1,00% 4,00% 5,00%
Fundo de AgBes - Mercado de Acesso Art. 108, Indso 1l 5,00% - 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
FUNDOS IMOBILIARIOS - Art. 11 1125479819 |  0.62%
Fundos de Investimentos Imobilidrios - Fll | Art. 11 5,00% 5,00% 11.254.798.19 0,62% 0,00% 0,00% 5,00%
EMPRESTIMOS CONSIGNADOS - Art. 12 - 0,00%
Empréstimos Consignados I Art. 128 10,00% 10,00% 0,00% 0,00% 0,00% 10,00%
| 1.824.354.950,93 | 900,005 |
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META ATUARIAL (INPC+4,0%a.a.) 0,99 1,17 0,57 0,79 0.77 0.29 0,30 0,63 0,48 0,91 0.47 0,92 8,18

SUPERAVIT / DEFICIT MENSAL -1,80 0,15 0,34 -2,56 2,03 2,97 1,08 -1,61 -1,03 -1,83 4,03 2,51 4,42

5,00
4,00
3,00
2,00
1,00
0,00
-1,00
-2,00
-3,00

8. Resultados — Rentabilidade ultimos 12 meses

Consolidado
ENTIDADE jani24  fevi24 mar/24 abri24 maif23 jun/23 juli23 ago/23 seti23 out/23 novi23 dez/23 Acumulado
Rentabilidade SBCPREV -0,81 1,32 0,91 -1,77 2,80 3,26 1,38 -0,98 -0.55 -1,32 4,50 3,43 12,60

cDl 0,97 0,80 0,83 0,89 1,12 1,07 1,07 1,14 0,97 1,00 0,92 0,89 12,31

Rentabilidade Consolidado

— v
mai/23  jun/23  jul/23  a nov/23  dez/23  jarW24  fev/24  mar/24 br/24
e Rentabilidade SBCPREV e MIETA ATUARIAL (INPC+4,0%a.3.)
9. Encerramento
O relatdrio aqui apresentado foi analisado pelo Comité de Investimentos com discussdes
que ao final resultaram em sua aprovacéo na Integra. Esse relatério segue as diretrizes da Politica
de Investimentos do SBCPREV para o exercicio de 2024 bem como da Resol. CMN 4.963, de
25/11/2021.
Sao Bernardo do Campo, 28 de maio de 2024.
Marcelo Augusto Andrade Galhardo Antonio Gilmar Giraldini
Diretor Superintendente Diretor Financeiro e de Investimento
Flavio Bandini Junior Matias José de Sousa
Membro Titular - Comité de Investimentos Membro Titular - Comité de Investimentos
Ricardo Abdulmacih Marcos Marques Cusin

Membro Titular - Comité de Investimentos Membro Suplente - Comité de Investimentos
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Parecer do Conselho Fiscal

Apods analise, afirmamos que o presente relatério mensal de investimentos do Instituto de

Previdéncia do Municipio de Sao Bernardo do Campo - SBCPREV, referente ao més de abril de

2024, apresenta de maneira satisfatoria a posicao patrimonial e financeira da instituicdo, assim

como o desempenho de suas operacdes durante o periodo, em conformidade com as diretrizes

estabelecidas para os regimes proprios de previdéncia conforme a Resolucdo CMN n° 4.963, de

26 de novembro de 2021.

S&o Bernardo do Campo, 05 de junho de 2024.

MARCELO CARDOSO BONICENHA ROBSON TADEU DE ALMEIDA

Membro Titular — Conselho Fiscal

MARCOS MARQUES CUSIN
Membro Titular — Conselho Fiscal

RICARDO ABDULMACIH

Membro Titular — Conselho Fiscal

Membro Suplente — Conselho Fiscal
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