Noli- BN e NNV, N SURUS I N I

Ata da Reunidao do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia do Municipio de S3o
Bernardo do Campo SBCPREV 28/06/2018.

Aos vinte e oito dias do més de junho de dois mil e dezoito, as quinze horas e quinze minutos, na sala
de reunides da Secretaria de Finangas da PMSBC, sita a Avenida Kennedy, n2, 1.058, Jd do Mar - SBC,
do qual participaram seus membros: Marcos Galante Vial, Diretor Superintendente do SBCPREYV,
Antonio Gilmar Giraldini — Diretor Administrativo e Financeiro do SBCPREV, Tatiana Moncayo Martins
Rebucci, Ricardo Abdulmacih, Matias José de Sousa e Flavio Bandini Junior. Contou também com a
participacao da Consultoria de Valores Mobiliarios ADITUS, representada pelo Sr. Rafael Bordim. A
reunido foi presidida por Antonio Gilmar Giraldini e secretariado por Ricardo Abdulmacih.

O Sr. Gilmar abriu a reunido agradecendo a presenca de todos.

Em seguida informa que, relativamente ao “desenquadramento” em rela¢do ao PL do Fundo Itau
Capital Protegido Ibovespa FIM - 26.470.464/0001-55, ja foi resolvido pelo Comité de Investimentos,
com o resgate total do Fundo em 19.06.2018, em razao do término do prazo de caréncia. Salienta
que o Fundo rendeu 15,62% no periodo, lembrando que caso o Ibovespa do periodo fosse maior que
23%, o resgate seria o Capital Investido, acrescido de 4,5%. Portanto houve um ganho consideravel
em 12 meses, tendo sido uma excelente oportunidade aproveitada pelo SBCPREV. Conforme decisdo
do Comité de Investimentos da mesma data, os recursos resgatados nos valor de RS 3.468.668,40 e
RS 5.781.114,00, respectivamente de FFPREV e FFIN2, foram investidos no ITAU INSTITUCIONAL
ACOES PHOENIX FUNDO DE INVESTIMENTO CNPJ: 23.731.629/0001-07, considerado um Fundo de
acdes Ativo e de Agdes Livre, ndo vinculados ao Ibovespa. Dessa forma o Comité mantém a estratégia
de alocagdao em Renda Varidvel aqueles recursos resgatados do Itau Capital Protegido.

Quanto aos demais desenquadramentos: Kinea Il Feeder de FIP CNPJ 16.437.148/0001-28, tem-se o
entendimento corroborado pela Secretaria de Previdéncia de que é o Patrimonio Liquido do Ativo
Final (no caso o “Fundo Master” FIP Multiestratégias Kinea Private Il, CNPJ 15.039.162/0001-00, cujo
PL em 30.06.2018 era de RS 1.126.213.923,66) é o que vale para fins de enquadramento. Dessa
forma estamos tratando junto ao CADPREV/DAIR a regularizagdo dessa situacdo. Ainda que de
acordo com a Nota Técnica SEI n? 12/2017/CGACI/SRPPS/SPREV-MF, por ser Fundo Estruturado em
com data certa de vencimento, também ndo seria considerado desenquadramento, podendo
permanecer com 0 mesmo até o resgate (item 37 da Nota Técnica SEI n®
12/2017/CGACI/SRPPS/SPREV-MF).

Relativamente aos Fundos Imobilidrios REAG FIl - 17.374.696/0001-19 e RBCapital FIl Renda Il -
09.006.914/0001-34 a mesma norma acima permite que se mantenha em carteira até que se
obtenha valor justo para alienagao das cotas, evitando-se assim, realizacdo de perdas para o RPPS.
Conforme item 37 da Nota Técnica SEI n2 12/2017/CGACI/SRPPS/SPREV-MF: “Como os Fundos
Imobilidrios sdo, por natureza, fechados, as aplicagdes anteriores a Resolugdo 4.604/2017 poderio
permanecer em carteira, devendo ser avaliado o momento propicio para sua negocia¢do”.

Na sequéncia propde que o SBCPREV aproveite a oportunidade de abertura das taxas de juros de
longo prazo dos titulos publicos federais, e realize a compra direta em leildo publico, de NTN-B com
vencimento entre 2035, 2040 e 2045. A proposta é comprar RS 100 milhdes, sendo RS 75 milhdes do
FFIN2 e RS 25 milhGes do FFPREV, mantendo-se assim a proporcionalidade de TP Federais de
aproximadamente 15% em relagdo as carteiras de FFIN2 e FFPREV, respectivamente.

Os recursos seriam resgatados de Fundos IMA-B, IMA-B5, IRF-M e DI dos Banco do Brasil, CEFederal,
Ital e Bradesco, proporcionalmente a participagdo de cada Banco na carteira total do SBCPREV,
conforme Formuldrio de Decisdo de Desinvestimento especifico do SBCPREV, a ser preenchido e
firmado pelos membros do Comité de Investimentos.

Salienta que em consulta ao Banco do Brasil, este respondeu afirmativamente por nossa participa¢io
em leildo publico, promovido pela STN, através de sua Geréncia de Operagdes Financeiras — GEROF-
RJ.

Ap0s debates sobre o assunto restou aprovado o seguinte:

-Desde que as taxas na data do proximo leildo se situe no intervalo que fique proximo dos 6% aa (
atual meta atuarial ), fica autorizado pelo comité de investimentos, a compra entre RS 60 milhdes e
RS 100 milhdes, sendo o valor a ser realizado sujeito a prévia aprovac¢io pelo Comité de
Investimentos em documento especifico, o vencimento das NTN-B também decidido no momento da
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compra ( aquele que tiver a melhor taxa entre os vencimento 2035, 2040 e 2045 ). Quanto aos
resgates serao dos seguintes Fundos: IMA-B, IMA-B5, IRF-M e DI dos Banco do Brasil, CEFederal, Itau
e Bradesco, proporcionalmente a participacdo de cada Banco na carteira total do SBCPREV

Em seguida passa a palavra o Sr. Rafael da Aditus para suas explanagdes sobre o Cenario Econémico
Nacional e Internacional.

No Cendrio Internacional o que chama atengdao no momento é justamente a valorizagdo do Ddlar
Americano frente as demais moedas, o que acaba enfraquecendo a situa¢cdo econdmica,
principalmente, dos paises emergentes. Também continua a Politica Externa dos USA frente a China
e Outros paises reativando o “protecionismo”. Tudo isso acarreta maior volatilidade nas Bolsas de
Valores e possibilidade de recrudescimento da inflagao tanto no Brasil como no Mundo em Geral.

No Cenario Nacional as questdes geopoliticas e a greve de caminhoneiros foram responsaveis pelo
surgimento de mais incertezas no mercado. O crescimento do PIB ndo vem traduzindo as
expectativas do mercado, com reflexos direto do nivel de desemprego que vem piorando. Além
disso, a elevagdo do Délar Americano frente ao Real podera no futuro acarretar elevagao na inflagdo,
embora esta esteja muito bem ancorada em razdo, principalmente, de commodities agricolas e
pregos de alimentos em geral. Na ultima reunido em 20/06/2018 o COPOM manteve a Selic em
6,50%, conforme as expectativas do mercado. Entretanto essa manutengdo ainda ndo trouxe muita
tranquilidade no mercado, que manteve a volatilidade na Renda Variavel e também na Renda Fixa.
Com isso a expectativa de juros futuros se elevam, acarretando desvalorizagdao dos Titulos Publicos
Federais e consequentemente marcacao negativa das cotas de Fundos IMA, IRF, etc., no mercado.
Em maio, os principais indices de Renda Fixa tiveram desempenho negativo, principalmente aqueles
que refletem as partes mais longas da curva de juros. As subidas continuas dos juros EUA, além da
surpresa do BC de manter a taxa Selic em 6,5% e apropria greve dos caminhoneiros, que interferiu na
confianga dos agentes econémicos, contribuiram para isso.

Com isso a oportunidade para compra direta de Titulos Pablicos Federais, principalmente NTN-B, se
torna um objetivo importante a ser aproveitado pelos RPPS.

Na Renda Varidvel os principais indicadores derreteram, com quedas superiores a 10%, resultado
guiado principalmente pelas incertezas geradas pela greve.

Para a Renda Fixa a orientagdo para recursos novos é para IRF-M, DI, IMA-B5 e por ultimo IMA-B,
embora este apresente no momento volatilidade ainda elevada, mas com possibilidade de obter
ganhos expressivos em um momento em que a expectativa de juros comegarem a diminuir.

Na Renda Variavel o SBCPREV ja tem uma elevada exposicao em relagdo a mediana de mercado de
RPPS, mas se avizinha o0 momento de oportunidade, ja que os indices de RV vem se depreciando
bastante ( Ibovespa préximo ao redor de 70.000 pontos atualmente, mas ja chegou a 86.00 pontos ).
Devemos ter um pouco de cautela, mas podendo ser direcionado algum recurso novo para Fundos
Ativos e Multimercados..

CARTEIRA DE INVESTIMENTOS: O comité debateu a atual alocagdo dos investimentos do SBCPREV,
entendendo que a alocagao vem traduzindo a rentabilidade esperada relativamente a meta atuarial,
com direcionamento para gestores e Administradores devidamente credenciados e em Fundos
aderentes a Politica de Investimentos, Resolu¢gdo CMN 3.922/2010 e Portaria MPS 519/2011,
RATIFICANDO a manutengdo desses os investimentos até deliberagao em contrario pelo Comité de
Investimentos, em reunido especifica.

DESEMPENHO NO MES DE MAIO 2018

O Sr. Rafael volta a falar sobre nossos investimentos e sobre o desempenho do SBCPREV no més de
MAIO de 2018, e os enquadramentos perante da Resol. CMN 3922/2010, onde o desempenho do
SBCPREV foi de (-) 2,60%, (+)2,44% e (+) 12,33%, no més, no ano e em 12 meses, respectivamente e
VaR de 3,20 %. A mediana dos RPPS na mesma ordem (-) 1,47%, (+) 1,88% e (+) 8,68%, refletindo
desempenho, no ano, superior a mediana dos RPPS.

Salientou-se que o SBCPREV estd colocado 812 lugar em “rentabilidade” no exercicio de 2018,
perante os 365 RPPS analisados na plataforma SIRU, que é utilizado pela ADITUS para anadlise e
acompanhamento dos RPPS ( 382 Iugar no més e 3° lugar em 12 meses). fael enfat;za que esse
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excelente desempenho se dd, principalmente, pela grande diversificacdo dos investimentos e
também pela participagdo em renda variavel de aproximadamente 18% em Maio/2018, ante 5% do
mercado de RPPS em geral.

Saldos e Rentabilidade em MAIO 2018:

FFIN2 — saldo em 31.05.2018 RS 766.671.103,22 rentabilidade no més de MAIO 2018

() 2,71% rentabilidade no ano de 2018, (+) 2,44%.

FFINPREV - saldo em 31.05.2018 RS 252.557.926,67 rentabilidade no més MAIO 2018 (-) 2,25% e
rentabilidade no ano de 2018, (+) 2,34%.

CONSOLIDADO - saldo em 31.05.2018 RS 1.019.229.029,89 rentabilidade no més de MAIO 2018 (-)
2,60% e rentabilidade no ano de 2018, (+) 2,44%.

Meta Atuarial —em MAIO 2018 (INPC + 6%aa) (+) 0,92% e no ano de 2018, (+) 3,56%.

Encerramento:

A reunido foi dada por encerrada as dezessete horas e quinze minutos com a proposta de que a
préxima reunido do Comité de Investimentos sera comunicada com antecedéncia para que todos
possam participar.

Sao Bernardo do Campo, 28 de Junho de 2018.
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