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POLITICA DE INVESTIMENTOS — EXERCICIODE 2019

1
- INTRODUGAO

A presente politica de investimentos estabelece os principios e diretrizes que devem reger os investimentos

dos recursos do SBCPREV, de acordo com a Resolugao CMNn° 3.922, de 25 de novembro de 2010 e suas

alteracdes posteriores, principalmente a Resol. CMN 4.604, de 19/10/2017, bem como da Portaria MPS 519,

de 24 de agosto de 2011 e suas alteragdes posteriores, e 0 disposto na Lei Municipal 6.145, de 06 de

setembro de 2011.

Na aplicagéo dos recursos de que trata a presenta Politica de Investimentos (PI), os responsaveis pela

gestao do RPPS, devem:

- observar os principios de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagao, adequagao a natureza

de suas obrigagées e transparéncia;

- exercer suas atividades com boafé, lealdadeediligéncia.

- zelar por elevados padrées éticos;

- adotar praticas que visem garantir o cumprimento de suas obrigacées, respeitando, inclusive, a PI

estabelecida, observados os segmentos, limites e demais requisitos previstos na Resol. CMN 3.922/2010

e os parametros estabelecidos nas normas gerais e funcionamento desses regimes.

2
- GOVERNANGA CORPORATIVA

A adogao das melhores praticas de Governanga Corporativa de acordo com a Portaria MPS N° 185 de 14

de maio de 2015, garante que os envolvidos no processo decisdrio do Instituto cumpram seus cédigos de

conduta pré-acordados a fim de minimizar conflitos de interesse ou quebra dos deveres.

2.1 — Comité de Investimentos

Assim, com as responsabilidades bem definidas compete ao Comité de Investimentos, a formulagao,

elaboracdo e a execucao da Politica de Investimento;

2.2 - Conselho Administrativo

Conforme determina o Art. 70, item II da Lei Municipal n° 6.145/2011, compete ao Conselho Administrativo

deliberar sobre a Politica de Investimentos (P.I.) que estabelece os principios e diretrizes a serem seguidos
na gestao dos recursos correspondentes as reservas técnicas, fundos e provisées, sob a administragao

deste RPPS, por proposta da diretoria Executiva, apés elaborada pelo Comité de Investimentos;

Esta estrutura garante a adoc&o das melhores praticas de governanga corporativa, evidenciando a

segregacdo de fungédes adotada inclusive pelos orgaos estatutarios.

3
— DIRETRIZES GERAIS

Os principios, metodologias e parametros estabelecidos nesta P.I. buscam garantir, ao longo do tempo, a

seguranga, liquidez e rentabilidade adequadas e suficientes ao equilibrio entre ativos e passivos doplano,

bem como procuram evitar a exposi¢ao excessiva a riscos para os quais os prémios pagos pelo mercado

.

nao sejam atraentes ou adequadosaos objetivos do Plano.

3.1 — Objetivo Especifico

Buscar, através da aplicacao dos recursos, de acordo com o Art. 3° da Resolugao CMN n° 3.922, de 25 de

novembro de 2010 e alteracdes posteriores, uma rentabilidade igual ou superior a meta atuarial (INPC +

6,00% a.a.).
Garantir transparéncia e ética no processo de investimento, o qual deve\ ser feito seguindo diretrizes,.,
normas e critérios definidos na legislagao aplicavel.
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3.2 — Taxa de Juros

Para o exercicio de 2019, definiu-se a taxa real de juros de 6,0% (seis por cento) ao ano para 0 calculo dos

valores presentes atuariais (correspondentes ao desconto dos valores futuros de pagamentos de beneficios

e recebimentos de contribuicdes). A adogao deste parametro deu-se em conformidade como limite previsto

no art. 9° da Portaria MPS n° 403, de 2008.

Saliente-se que, considerando uma previsao de taxa Selic ao final do exercicio de 2019 prevista em.

8,00% aa (Boletim FOCUS, de 24/09/2018). Saliente-se que o Estudo Atuarial para o exercicio de 2019

devera contemplar a taxa de juros real de 6,0% aa e apresentar possiveis impactos no custeio do regime

previdenciario.

4 -VIGENCIA

Esta P.I. entrara em vigor em 01 de janeiro de 2019. O horizonte de planejamento utilizado na sua

compreende o periodo de 12 meses que se estende de janeiro a dezembro de 2019.

Podera ocorrer durante este periodo, corregdes e alteragées visando a adequagao a eventuais mudancas

ocorridas na legislacao aplicavel, ou que seja objeto de deliberagao do Conselho Administrativo do

SBCPREV, através de proposta apresentada pela Diretoria Executiva, devidamente aprovada pelo Comité

de Investimentos.

5
—- MODELO DE GESTAO

A gestao das aplicagées dos recursos do SBCPREV, de acordo com o inciso I, do § 1°, do Art. 15 da

Resolugao CMN n° 3.922, de 25 de novembro de 2010, sera PROPRIA, utilizando-se das instituig6es

financeiras, gestores, administradores e distribuidores previamente selecionados e credenciados junto ao

SBCPREV, na forma da Resolugéo SBCPREV 001/2014, de 29.01.2014 e da Portaria/MPS 519, de

24.08.2011 e alteragées posteriores.

6
— PROCESSO DE SELEGAO E CREDENCIAMENTO (DE GESTORES, ADMINISTRADORES E

DISTRIBUIDORES).

O Credenciamento dar-se-a na forma prevista na Resol. SBCPREV 001/2014, nas condi¢ées desta Politica

de Investimentos e no contido da Portaria/MPS 519, de 24.08.2011, e alterag6es posteriores.

O credenciamento sera feito exclusivamente para Gestores e Administradores de Fundos de

Investimentos, onde o SBCPREV ja tenha recursos investidos e/ou naqueles selecionados durante o

exercicio para novos investimentos e alteragées de posi¢ées.

O Patriménio Liquido minimo geridos e administrados pelos Gestores_e Administradores de recursos

devera ser de no minimo R$ _2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais), conforme ranking mensal

divulgado pela Associagao Brasileira dos Mercados Financeiros e de Capitais - ANBIMA, observando-se

adicionalmente a qualificagao de seu corpo técnico e segrega¢ao deatividades.

A avaliacdo da aderéncia da rentabilidade aos indicadores de desempenho (benchmark) e riscos assumidos

pelos fundos de investimento sob sua no periodo minimo de dois anos anteriores ao

credenciamento;

Regularidadefiscal e previdenciaria e também junto a CVM e BACEN;

No caso de Distribuidor ou Agente Auténomo de Investimento certificagao da existéncia de contrato para

distribuigao e mediacdo do produto ofertado, além das regularidadesprevistas no inciso IV acima;

7
— ABORDAGEM QUALITATIVA

1) Para os investimentos nos Fundos de Investimento em Direito Credit6rio — FIDCs e Fundos de

|
/.

Investimento em Crédito Privado ser considerados como de baixo risco de crédito, com base em}.

classificagao efetuada por agéncia classificadora de risco em funcionamento no Pais e dentr

parametros estabelecidos abaixo;

A Instituicdo utilizara para essa avaliagao do risco os ratings atribuidos por agéncia classificadora dé risco

de crédito atuante no Brasil. Os ativos serao enquadrados em duds categorias:

e Grau de investimento

CO ly !
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e Grau especulativo

Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser separados de acordo com

suas caracteristicas.

Titulos emitidos porinstituigao nao financeira X X

FIDC
X

Titulos emitidos porinstituigao financeira X

Ostitulos emitidos por instituigd6es no financeiras podem ser analisados pelo rating de emissao ou do

emissor. No caso de apresentarem notas distintas entre estas duas classifica¢ées, sera considerado, para

fins de enquadramento, o piorrating.
Posteriormente, é precisoverificar se 0 papel possui rating por uma das agéncias elegiveis e se a nota 6, de

acordo com a escala da agéncia, igual ou superior a classificagao minima apresentada na tabela a seguir.

Standard & Poors brA- brA- brA-3 brA- brA-3

Moody’s A3.br A3.br BR-3 A3.br BR-3

Fitch Ratings A-(bra) A-(bra) F3(bra) A-(bra) F3(bra)

Os investimentos que possuirem rating igual ou superior as notas indicadas na tabela serao enquadrados

na categoria grau de investimento, desde que observadas as seguintes condi¢des:

e Ostitulos que nado possuem rating pelas agéncias elegiveis (ou que tenham classificagao inferior as que

constam na tabela) devem ser enquadrados na categoria grau especulativo;

e Caso duas agéncias elegiveis classifiquem o mesmo papel, sera considerado, para fins de

enquadramento, o piorrating;
e No caso de ativos com garantia do FGC, sera considerada a mesma classificagao de risco de crédito de

ativos emitidos pelo Tesouro Nacional, desde que respeitados os devidos limites legais;

e O enquadramento dostitulos sera feito com base no rating vigente na data da verificagao da aderéncia

das aplicagées a politica de investimento.

7.1 — Quadro de Limites de Alocagédes do SBCPREV

Até AAA

Até AAt+

Até At

Até BBB+

Até BB- ou sem rating
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8
- ABORDAGEM QUANTITATIVA

Serdo analisados os periodos de 12, 24 e 36 meses e no ano os seguintes indicadores:

Value-at-Risk (Var);
Evolugao do Patriménio;
Retorno relativo ao Benchmark;

Posicao no Ranking da mesma Categoria e Estratégia de Investimentos

8.1 - Risco de Mercado

O SBCPREV adotara o para controle do risco de mercado, utilizando os seguintes parametros para o

calculo do mesmo: modelo nao paramétrico, intervalo de confianga de 95% e horizonte de tempo de 21 dias

Uteis. Com 5% para Renda Fixa e 15% para Renda Variavel.

O controle de riscos deve ser feito de acordo com os seguinteslimites:

Os investimentos em fundos que poraté 6 (seis) meses consecutivos apresentarem desempenho abaixo de

seu benchmark, n&o receberao novos aportes, e em permanecendo a performance abaixo de seu

benchmark, a totalidade dos recursos podera ser substituida por outros que estejam apresentando melhores

retornos na oportunidade, preferencialmente no mesmo segmento.

Os investimentos tratados acima, ou seja, com performance negativa, e/ou, inferior ao benchmark

estipulado em razdo de riscos mercadolégicos e sistémicos no qual nao se aconselha a saida imediata, a

substituig&o prevista no paragrafo anterior devera ser postergada, para evitar perda de capital. A

substituicao e/ou alteragdo previstos no item anterior, com base em desempenho abaixo do benchmark,

sera feita mediante deliberacao do Comité de Investimentos devidamente avaliada com assisténcia da

empresa de Consultoria de Valores Mobiliarios contratada para essa finalidade.

9
— CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

A consultoria de investimentos tera a func&o de auxiliar o RPPS no acompanhamento e monitoramento do

desempenhodo risco de mercado e do enquadramento dasaplicagdes dos recursos, de acordo com

0
Art.

18 da Resolucao CMN n° 3.922. Esta devera ser cadastrada junto a CVM unica e exclusivamente como

consultora de valores mobiliarios.

10 — DIRETRIZES PARA ALOCAGAODE RECURSOS

10.1 — Benchmark

Entende-se como indice de referéncia, ou benchmark, para determinado segmento de aplicacao o indice

que melhor reflete a rentabilidade esperada para o curto prazo, isto €, para horizontes mensais ou anuais,

conforme as caracteristicas do investimento. Esse indice esta sujeito as variag¢é6es momentaneas

mercado.
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10.2 — Alocagao Objetivo

As tabelas a seguir apresentam a alocacao-objetivo e os limites de aplicagao em cada um dos segmentos

definidos pela Resolugéo CMN n° 4.392/2014. Essa alocagao tem como intuito determinar a alocagao

estratégica a ser perseguida ao longo do exercicio desta Politica de Investimento que melhor reflita as

necessidades do passivo, com suas devidas projegées para os proximos 5 anos de acordo com o novo

modelo do DPIN.

- titulos Inciso

contenham somente Alinea 8

Rendafixe somente titulos Alinea C

Art.72,inciso it

Renda Fixa - IMA 2 IDKA Art,78,incisofii,Alinea A

Fixa- IMA 2 IDkKA Art.
i

B

Fixa- Di Art. &

indice Renda Fixa - 01 Art.72,inciso lV, Alinea B

imobilidrias Garantidas Art.75,Inciso ¥

inciso Vi, Alinea A

Inciso 8

Sénior .72,incise

incisoVil,Alinea B

Lei »7,inciso

Alinea A IBOVESPA

Varidvel
B :

-
IBOVESPA

de +.88,incise IBOVESPA

Variavel inciso -

IBOVESPA

Multimercados Art,88inciso iil CDi

Art.

8%,
inciso

IV,
Alines A cD

imobilidrios Art.

8,
Inciso

IV,
Alinea B CDI

Estratégia de Alocagao para os Préximos 5 Anos

- titulos Art.

Art.

Art

inciso

1,
Alnea A

Fundos Referenciados Renda Fixa contenham somente titulos inciso

1,
Alinea 8

Fundos de indice Renda fixa contenkam somente titulos inciso

i,
Alinea C

Art. inciso Hi

Fundos Referenciados Renda Fixa- IMAeIDkA

fundos indice Renda Fixa - IMA IDkA

Renda Fixa - Di

Fundos de indice Renda Fixa - Di

Inciso

li,
Alinea A

Alinea B

Inciso IV, Alinea A

inciso

inciso IV, Alinea B

Art.

inciso

VI,
Alinea A

imobilidrias Garantidas

de

inciso V

Bancario Art.

Art. inciso

VI,
Alinea B

Ar Alinea A

Art. Alinea B

Art. 72, Inciso Vii, Alinea C

FIDC Cota Sénior

Crédito Privado

Fundos Lei

inciso

Inciso

de

Fundos de indices de Renda Variavel

de

Referenciados no minimo 50 Art. 88, inciso

Art.

Art,

Art.

Alinea A

Alinea B

Alinea A

no minima 50 inciso

inciso

de indices de Renda Variavei

Fundos Multimercados

Fundos de

inciso

H,
Alinea B

Art.

Inciso IV, Alinea A

inciso lil

Art.

Art.imobilidrios Inciso IV, Alinea B
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A alocacao objetivo foi definida considerando o cenario macroeconémico e as expectativas de mercado

vigentes quando da elaboracao desta P.I., conforme descrito no item 11.

10.3 - Segmentode Iméveis

O SBCPREV NAOrealizara aplicag&o no segmento de imoveis.

10.4 - Limites Gerais

Oslimites Gerais serao os previstos nos Artigos 10, 11, 12, 13 e 14 da Resolugao CMN n° 3.922, de 25 de

novembro de 2010.

A consolidacao dos recursos do SBCPREV investidos em uma mesma Instituigao Financeira nao podera
exceder a 35% ( trinta e cinco por cento) do seu patrimdnio.

41 —-CENARIO MACROECONOMICO

A analise do cenario macroeconémico é fundamental para a definig&o da estratégia de investimento dos

recursos do RPPS. Dessa forma, o objetivo e os limites de alocagao estabelecidos nesta politica de

investimentos foram elaborados tendo em vista as expectativas de inflagdo, de juros, de crescimento do PIB

e de cambio, entre outras variaveis.

O Relatorio Focus do Banco Central emitido em 11/10/2018 apresentou as seguintes expectativas:

R$/US$(final do periodo )

IPCA 4,43%

IGPM 4,50%

INPC — Fonte BACEN 4,10%

12 —- PASSIVO

O controle de riscos em planos de previdéncia passa necessariamente pela identificagao do passivo, que

consiste na mensuracao das obrigacées futuras. A avaliagao do risco atuarial integrada aos investimentos

tem como objetivo assegurar os padrées de seguranga econdémico-financeira, com fins especificos de

preservar a liquidez, a solvéncia e 0 equilibrio do plano de beneficios administrado.

A necessidade cada vez mais latente de uma conjunta entre ativos e passivos torna este topico de

extrema importancia para avaliar se a carteira de investimentos esta condizente com as necessidades do

fluxo de pagamentodo instituto.
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PLANO PREVIDENCIARIO
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Estes graficos representam a distribuigao dosfluxos liquidos (beneficios pagos — contribuicdes)simulados

ao longo do tempo com base na evolucao do passivo.

13 — COMITE DE INVESTIMENTOS

O Comité de Investimentos do SBCPREYV, instituido através do Decreto Municipal n° 19.731, de 01.08.2016

e€ nomeados através da Portaria Municipal n° 9.481, de 01.08.2016 conforme Portaria MPS 519/11,

participou das discussées para elaboragao desta Politica de Investimentos, conforme Ata de Reuniao

realizada em 17/10/2018, nas dependéncias do SBCPREV.

14 - CONSIDERAGOESGERAIS

A Politica de Investimentos do SBCPREV foi discutida e aprovada pelo Conselho Administrativo em 17 de

outubro de 2018, conforme ata da reuniao, desta data.

As informagées contidas na presente Politica de Investimentos e suas revisées deverdao ser disponibilizadas

pelo SBCPREV aos participantes, no prazo
deaté trinta dias, contados da data de sua aprovacao.

A divulgacao aos participantes sera por meio de publicagao no Jornal Noticias do Municipio, de 26/10/2018,

érgao oficial do municipio de Sao Bernardo do Campo, no Portal da Transparéncia no site da PMSBC e no

site do SBCPREV.

O gestor responsavel pela aplicagéo dos recursos do SBCPREV 6 o Sr. Antonio Gilmar Giraldini, GPF;

823.343.318-72 com certificagao no CPA10 e CPA 20, ANBIMA com validade até 13.07.2019.

Sao Bernardo do Campo, 17 de outubro de 2018.
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