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POLITICA DE INVESTIMENTOS — SBCPREV EXERCICIO DE 2025

1 - INTRODUGAO

A presente Politica de Investimentos estabelece os principios e diretrizes que devem orientar a
gestdo dos recursos do SBCPREV, em conformidade com os artigos 42 e 52 da Resolucdao CMN n? 4,963, de
25 de novembro de 2021 (doravante referida como "Resolucdo CMN n? 4.963/ 2021"), o artigo 101 da
Portaria MTP n2 1.467, de 2 de junho de 2022 (doravante referida como "Portaria n2 1.467/2022"), e os

artigos 67-C e 70 da Lei Municipal n2 6.145, de 06 de setembro de 2011, com suas alteragdes posteriores.

Na aplicacdo dos recursos descritos na Politica de Investimentos (Pl), os responsaveis pela gestdo do

RPPS devem:

e Observar os principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, adequac¢do a natureza de suas

obrigacdes e transparéncia;
e Exercer suas atividades com boa fé, lealdade e diligéncia;
e Zelar por padrdes éticos elevados;

e Adotar regras, procedimentos e controles internos que assegurem o cumprimento de suas
obrigacdes, respeitando as Pl exigidas, de acordo com os segmentos, limites e demais requisitos
previstos na Resolu¢do CMN n2 4.963/2021, bem como os parametros estabelecidos pelas normas

gerais para os RPPS;

e Realizar com diligéncia a sele¢do, acompanhamento e avaliagdo das questdes de servigos

contratados;

e realizar o prévio credenciamento, o acompanhamento e a avaliacdo do gestor e do administrador
dos fundos de investimentos e das demais instituicGes escolhidas para receber as aplicacGes,
observados os parametros estabelecidos buscando a mais adequada gestdo e alocacdo dos seus
recursos;

1.1 - OBJETIVO

A Politica de Investimentos do SBCPREV tem como objetivo estabelecer as regras, os
procedimentos e os controles internos relativos a gestdo dos recursos garantidores dos pagamentos dos
segurados e beneficidrios municipais, visando ndo somente atingir a meta de rentabilidade definida, mas

também garantir a manutencdo do equilibrio econdmico, financeiro e atuarial. Tendo sempre presentes os
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principios da boa governanca, seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacdo, adequacdo a
natureza de suas obrigacdes e transparéncia.

Complementarmente, a Politica de Investimentos zela pela diligéncia na conduc¢do dos processos
internos relativos a tomada de decisdao quanto a gestao dos recursos, buscando o principio da diversificacao
e o credenciamento das Instituicdes Financeiras que fazem parte ou farao parte da Carteira de Investimentos.

Para seu cumprimento, a Politica de Investimentos apresenta os critérios quanto ao Plano de
Contingéncia, os parametros, as metodologias, os critérios, as modalidades e os limites legais e operacionais,
buscando a melhor, a adequada gestdo e aloca¢do dos recursos, visando minimamente o atendimento aos

requisitos legais, em especial da Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e Portaria MTP n2 1.467/2022.

1.2 - IDENTIFICACAO
Ente Federativo: Prefeitura do Municipio de Sdo Bernardo do Campo — SP
CNPJ: 46.523.239/0001-47
Unidade Gestora: Instituto de Previdéncia do Municipio de Sdo Bernardo do Campo — SBCPREV
CNPJ: 14.337.579/0001-97

Categoria de Investidor: Qualificado — Certificado Nivel 1 do Pro-Gestéo, vélido até 26/05/2025

2 — GOVERNANCA CORPORATIVA

Na adogdao das melhores praticas de Governanga Corporativa os responsdveis pela gestdo do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICiPIO DE SAO BERNARDO DO CAMPO — SBCPREV tém como um dos
principais objetivos a continua busca pela ciéncia do conhecimento técnico, exercendo suas atividades com
boa fé, legalidade e diligéncia; zelando por elevados padrdes éticos, adotando as boas praticas de gestao

previdenciaria no ambito do Pr6-Gestdo, que visem garantir o cumprimento de suas obrigagoes.

2.1 — Comité de Investimentos

Compete ao Comité de Investimentos a formulagdo e execucdo da Politica de Investimentos, que
devem submeté-la para aprovacdo do Conselho Administrativo e fiscalizacdo do Conselho Fiscal, ambos
érgdos superiores de competéncia do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICiPIO DE SAO BERNARDO DO
CAMPO - SBCPREV.

2.1.1 - Algadas

A algada para investimentos, resgates e realoca¢Ges sao exclusivas do Comité de Investimentos.
5
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2.2 - Conselho Administrativo

O Conselho Administrativo é o 6rgao responsavel por definir as diretrizes gerais para a gestao dos
recursos financeiros do SBCPREV.
Atribuigdes:

Aprovagao da Politica de Investimentos: Atendendo aos parametros do § 19, inciso Il da Portaria
MTP n2 1.467/2022 e na forma do inciso Il, do Art. 70, da Lei Municipal n2 6.145/2011, compete ao Conselho
Administrativo- deliberar sobre a politica de investimentos dos recursos administrados pelo SBCPREV,
determinando as praticas, principios, mecanismos de controle e atuacdo na gestdo de recursos e da
administracdo da carteira de investimentos do SBCPREV

Aprovacao da Politica de Investimentos:

A Politica de Investimentos é elaborada pelo Comité de Investimentos, com base nas diretrizes
estabelecidas pela legislacdo previdenciaria e pelas normas do Conselho Monetdrio Nacional. Apds a
elaboracdo, a proposta é submetida ao Conselho Administrativo para andlise e aprovacao.

Segregacao de Funcgoes:

A estrutura interna definida através da Lei Municipal n2 6.145/2011 garante a demonstracdo da
Segregacdo de Atividades adotadas pelos dirigentes, conselheiros, gestores dos recursos e membros do
Comité de Investimentos, garantem a eficiéncia e a transparéncia na gestao dos recursos, estando em linha

com as boas praticas de gestdo e governanca previdenciaria.
3 — DIRETRIZES GERAIS

A Politica de Investimentos tem como objetivo principal garantir a seguranca, a liquidez e a
rentabilidade dos recursos do Plano, buscando o equilibrio financeiro e atuarial a longo prazo.

3.1 Objetivo Especifico

Maximizar a rentabilidade dos investimentos, considerando o perfil de riscos e obriga¢Ges do
Regime, de forma a garantir o equilibrio financeiro e atuarial, em conformidade com a Resolu¢gdo CMN n?

4.963/2021.

Taxa Atuarial de Juros

De acordo com o Art. 39 da Portaria n® 1.467/2022, a taxa de juros real anual utilizada como taxa de
desconto para calcular o valor presente dos fluxos de beneficios e contribuicdes do RPPS sera equivalente a
taxa de juros parametro cujo ponto da Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média (ETTJ) mais se aproxima da
duracao do passivo do RPPS.

Assim, com base no calculo da duragdo do passivo, que é de 19,7 anos, a taxa de juros para o Fundo
em Capitalizagdo foi inserida em 5,00%. Para o Fundo em Reparti¢cdo, a duragdo do passivo é de 12,5 anos,

resultando numa taxa de juros de 4,80%. Todos os calculos seguiram as diretrizes previstas no art. 42, Se¢do
6
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Il, Anexo VIl da Portaria n2 1.467/2022, conforme alterado pela Portaria MPS n2 1.499, de 28 de maio de
2024.

Meta para — Politica de Investimentos e parametros de rentabilidade

Em conformidade com a alinea “a” do inciso IV do Art. 102 da Portaria n? 1.467/2022, define-se para
o exercicio de 2025 a seguinte meta para a Politica de Investimentos e os parametros de rentabilidade: taxa
real de juros de 5,00% ao ano + INPC para o Fundo em Capitalizacdo (Previdenciario) e 4,80% ao ano + INPC
para o Fundo em Reparticdo (Financeiro).

A adog¢do dessas configuracdes na Politica de Investimentos baseia-se na andlise do cenario
macroeconOmico nacional e internacional, que é fundamental para a definicdo da estratégia de alocacado de
recursos do RPPS, considerando a volatilidade especifica ao mercado. Alguns dos principais fatores de
volatilidade para 2025:

e Inflagdo elevada e acima da meta do Bacen;

e Arcabouco fiscal com previsdao de manutencao do déficit publico no Brasil;

e Cendrios internacionais adversos, como: taxas de juros ainda elevadas nos EUA e Unido Europeia,
desaceleragdo do crescimento econdmico na China, tensdo geopolitica devido a continuidade da
guerra entre Russia e Ucrania, distensdo nas relagdes entre EUA e China (especialmente em torno de
Taiwan e questdes comerciais), além da recente escalada do conflito entre Israel e os grupos Hamas

e Hezbollah na Faixa e aumento da tensdo com o Ir3;

4 - VIGENCIA

Esta Politica de Investimentos (Pl) entrarad em vigor em 12 de janeiro de 2025, com um horizonte de
planejamento de 12 meses, estendendo-se até 31 de dezembro de 2025.

Durante esse periodo, poderdo ocorrer correcdes ou alteracSes para adequacdo a eventuais
mudancas na legislacdo aplicavel ou em razdo de deliberagées do Conselho Administrativo do SBCPREV, com

base em propostas apresentadas pelo Comité de Investimentos.
5 — MODELO DE GESTAO: Prépria

A gestdo das aplicagdes dos recursos do SBCPREV sera propria,

A adoc¢do deste modelo implica que a totalidade dos recursos fique sob a responsabilidade do
Instituto de Previdéncia do Municipio de Sao Bernardo do Campo — SBCPREV.

A gestdo e a execuc¢do serdo realizadas pelo Comité de Investimentos composta por profissionais
especificos e certificados por entidades de certificacdo reconhecidas pelo Ministério da Previdéncia Social,

conforme exige o inciso Il, art. 76 da Portaria n® 1.467/2022.
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5.1 - CONSULTORIA DE VALORES MOBILIARIOS
O SBCPREV podera contratar empresas de consultoria de valores mobilidrios, devidamente
registradas na CVM, conforme os critérios estabelecidos no Art. 24 da Resolucdo CMN 4.963/2021 para
auxiliar na gest3o de seus investimentos. E requisito que a empresa esteja registrada na CVM, exclusivamente
como consultora de valores mobiliarios.
Os servicos de consultoria incluem:
e Orientac¢do e aconselhamento: na formulagdo da politica de investimentos e na tomada de decisGes.
e Andlise e estudos: sobre Fundos de Investimentos, o mercado financeiro e as melhores opg¢des de
investimento.
e Emissdo de relatérios: para acompanhar o desempenho dos investimentos e auxiliar na tomada de
decisdes;
e Diligéncias: para garantir que os fundos escolhidos atendam a critérios de qualidade, seguranca e
rentabilidade.
E importante ressaltar que a responsabilidade final pela gestdo dos investimentos é do SBCPREV,

sendo a consultoria um servigo auxiliar para tomada de decisdes.

6 — CREDENCIAMENTO DE GESTORES, ADMINISTRADORES, DISTRIBUIDORES E FUNDOS DE
INVESTIMENTOS.

Os gestores de investimentos, administradoras de carteiras, distribuidoras de fundos de
investimento deverdo passar por um processo de credenciamento. Esse processo visa garantir que apenas
instituicdes e profissionais qualificados e experientes participem da gestdo dos recursos do fundo de
previdéncia.

Os principais critérios para o credenciamento sio:

e Experiéncia e solidez financeira: As instituicbes deverdo comprovar um patrimonio liquido sob

gestdo de no_minimo R$ 8.000.000.000,00 (oito bilhdes de reais), conforme ranking mensal

divulgado pela Associag¢do Brasileira dos Mercados Financeiros e de Capitais — ANBIMA e um histdrico
de desempenho satisfatério.

e Qualificagao técnica: A equipe técnica das instituicdes devera possuir as qualificagdes e certificagdes
necessdrias para atuar no mercado financeiro.

e Regularidade: As instituicdes deverao estar em dia com suas obriga¢des fiscais, trabalhistas e junto
aos orgdos reguladores como a CVM e o BACEN.

e Adequagdo aos produtos e servigos: Os produtos e servicos oferecidos deverdo atender aos

requisitos estabelecidos pelo SBCPREV e a legislacdo vigente.
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e Aderéncia darentabilidade a indicadores de desempenho e a outros destinados a mitigacdo de riscos
e ao atendimento aos principios de seguranca, protecdo e prudéncia financeira

No caso de fundos de investimento, o credenciamento sera realizado para o gestor e o administrador do
fundo.
Além disso, corretoras ou distribuidoras que atuem com titulos do Tesouro Nacional também deverdo ser
credenciadas.
A selecdo dos prestadores de servigos sera realizada com base nos critérios estabelecidos na Resolugdo
SBCPREV 001/2014, na Politica de Investimentos do SBCPREV, na Portaria n? 1.467/2022 e na Resolugio
CMN 4.963/2021.

7 - CENARIO MACROECONOMICO

A analise do cendrio macroecon6mico é fundamental para a definicdo da estratégia de investimento
dos recursos do RPPS. Dessa forma, o objetivo e os limites de aloca¢do estabelecidos nesta politica de
investimentos foram elaborados tendo em vista as expectativas de inflacdo, de juros, de crescimento do PIB

e de cambio, entre outras variaveis.

O Relatério Focus do Banco Central emitido em 29/11/2024 apresentou as seguintes expectativas:

PIB 1,95%
JUROS

META SELIC (final do periodo) 12,63%
CAMBIO

RS/USS (final do periodo) RS 5,60
INFLACAO

IPCA 4,40%
INPC — Fonte IPEA 30/09/2024 ** 4,20%

* https://www.bcb.gov.br

** https://www.ipea.gov.brindex.phpstagrinflacdo
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE SAO BERNARDO DO CAMPO - SBCPREV

8 — ABORDAGEM QUALITATIVA

1) Para avaliar o risco de crédito dos investimentos em FIDCs, o SBCPREV utilizara a classificagdo

atribuida por agéncias de classificacdo de risco reconhecidas no Brasil.

Os investimentos serao classificados em duas categorias:

e Grau de Investimento: Correspondem aos investimentos considerados de baixo risco de crédito,

conforme a classificacdo das agéncias de risco.

e Grau Especulativo: Correspondem aos investimentos considerados de maior risco de crédito,

conforme a classificacdo das agéncias de risco.

Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser separados de acordo

com suas caracteristicas.

RATING .
ATIVO RATING EMISSAO
EMISSOR
Titulos emitidos por instituicdo ndo financeira X X
FIDC X
Titulos emitidos por instituicdo financeira X

Os titulos emitidos por instituicdes nao financeiras podem ser analisados pelo rating de emissdo ou

do emissor. No caso de apresentarem notas distintas entre estas duas classificagbes, serd considerado, para

fins de enquadramento, o pior rating.

Posteriormente, é preciso verificar se o papel possui rating por uma das agéncias elegiveis e se a

nota é, de acordo com a escala da agéncia, igual ou superior a classificagdo minima apresentada na tabela a

seguir.

AGENCIA FIDC INSTITUICAO FINANCEIRA INSTITUICAO NAO FINANCEIRA
PRAZO - Longo prazo Curto prazo Longo prazo Curto prazo
Standard & Poors brA- brA- brA-3 brA- brA-3
Moody’s A3.br A3.br BR-3 A3.br BR-3
Fitch Ratings A-(bra) A-(bra) F3(bra) A-(bra) F3(bra)

Os investimentos que possuirem rating igual ou superior as notas indicadas na tabela serdo

enquadrados na categoria grau de investimento, desde que observadas as seguintes condig¢des:
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Os titulos que ndao possuem rating pelas agéncias elegiveis (ou que tenham classificagdo inferior as
constantes da tabela) devem ser enquadrados na categoria grau especulativo;

Caso duas agéncias elegiveis classifiguem o mesmo papel, serd considerado, para fins de
enquadramento, o pior rating;

No caso de ativos com garantia do FGC, serd considerada a mesma classificacdo de risco de crédito
de ativos emitidos pelo Tesouro Nacional, desde que respeitados os devidos limites legais;

O enquadramento dos titulos serad feito com base no rating vigente na data da verificacdo da
aderéncia das aplica¢Ges a politica de investimento.

8.1 — Quadro de Limites de Alocagdes do SBCPREV

RATING LIMITE
Até AAA 50%
Até AA+ 30%
Até A+ 10%
Até BBB+ 2%
Até BB- ou sem rating 1%

— ABORDAGEM QUANTITATIVA

Para avaliar o desempenho dos investimentos, o SBCPREV utiliza uma abordagem quantitativa,

analisando indicadores chaves em periodos de 12, 24 e 36 meses. Os indicadores considerados sdo:

Value-at-Risk (VaR): Mede o potencial de perda maxima da carteira em um determinado periodo,
com um nivel de confianga estabelecido.

Volatilidade: Mede a oscilagao dos retornos da carteira, indicando o nivel de risco.

Evolucao do Patrimé6nio: Acompanha o crescimento do valor total da carteira ao longo do tempo.
Retorno Relativo ao Benchmark: Compara o desempenho da carteira com um indice de referéncia
do mercado.

Posicdo no Ranking: Avalia a classificacdo da carteira em relagdo a outras carteiras com

caracteristicas semelhantes.
9.1 Risco de Mercado

Para controlar o risco de mercado, o SBCPREV utiliza o VaR como principal indicador. O célculo do

VaR é realizado utilizando um modelo ndo paramétrico, com um intervalo de confianga de 95% e horizonte

de tempo de 21 dias uteis.
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A alocacdo dos ativos para o calculo do VaR considera os limites estabelecidos pela Resolucao
4.963/2021, sendo de 5% para Renda Fixa, 23% para Renda Varidvel e 23% para Investimentos no Exterior,
resultando em um VaR total ponderado de 12,20%.

O controle de riscos deve ser feito de acordo com os seguintes limites:

MANDATO LIMITE
Consolidado 12,20%
Renda Fixa (60%) 5%
Renda Variavel (30%) 23 %
Investimento Exterior (10%) 23 %

9.2 - Precificacao dos Ativos

Os principios e critérios de precificagdo para os fundos de investimentos que comp&e ou que virdo a
compor a carteira de investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE SAO BERNARDO DO
CAMPO - SBCPREV, deverdo seguir o critério de precificagio de MARCACAO A MERCADO (MaM) e observar
as normas estabelecidas pela CVM, conforme Art. 143 e 147 da Portaria n? 1.467/2022.

9.3 — Da Precificagdo dos Titulos Publicos Federais (Titulos Publicos Federais — Art. 52, da Segdo lI,

do Anexo VIII, da Portaria n2 1.467/2022)

A metodologia utilizada para a precificagdao dos titulos publicos federais no exercicio de 2025,
deverdo seguir o critério de precificagdo de MARCAGAO A MERCADO (MaM) e disponiveis para negociagdo
futura ou para venda imediata, conforme metodologia amplamente divulgada e reconhecida pelos 6rgaos

reguladores no mercado financeiro e de capitais e previstos no Art. 145 da Portaria n? 1.467/2022.
9.3.1 - Fontes Primarias de Informagoes

Como os procedimentos de marca¢do a mercado sdo didrios, como norma e sempre que possivel,
adotam-se precos e cotacOes das seguintes fontes:

e Titulos Publicos Federais e debentures: Taxas Indicativas da ANBIMA — Associa¢do Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais
(https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/taxas-de-titulos-publicos.htm);

e C(Cotas de fundos de investimentos: Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM
(http://www.cvm.gov.br/menu/regulados/fundos/consultas/fundos.html);
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e Valor Nominal Atualizado: Valor Nominal Atualizado ANBIMA - Associacdo Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiros e de Capitais (https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/valor-
nominal-atualizado.htm);

e Acles, opcOes sobre acbes liquidas e termo de  agles: BM&FBOVESPA
(http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/); e

e Certificado de Depdsito Bancario — CDB: CETIP (http://www.b3.com.br/pt br/).

9.4 - Contingéncia

O Plano de Contingéncia, conforme exigido pela Resolu¢cdo CMN n2 4.963/2021 e pela Portaria n2
1.467/2022, abrange a identificacdo e mitiga¢cdo de riscos que possam comprometer a segurancga e a
rentabilidade dos investimentos.

Nesse contexto, entende-se por “contingéncia” qualquer evento ou situagdo que possa gerar
perdas excessivas para os recursos investidos.

O desenvolvimento e a implementacdo do plano envolvem a participacdo ativa da Diretoria
Executiva, do Comité de Investimentos e do Conselho Administrativo, garantindo assim uma gest3do de riscos

eficaz em todas as etapas do processo de investimento.
9.4.1- Exposicado ao Risco

Entende-se por exposi¢ao a risco qualquer investimento que coloque em risco o cumprimento dos
limites, requisitos e normas estabelecidos para os Regimes Préprios de Previdéncia Social (RPPS).

Essa exposicao pode ocorrer em diversas situagdes, como:

e Desenquadramento da carteira de investimentos: quando a composicdo da carteira ndo esta de
acordo com os limites e critérios definidos na politica de investimentos.

e Desenquadramento do fundo de investimento: quando o fundo em que os recursos estao investidos
nado atende aos requisitos estabelecidos para os RPPS.

e Desenquadramento da politica de investimentos: quando a gestdo dos investimentos ndo segue as
diretrizes estabelecidas na politica de investimentos.

e Movimentagdes financeiras ndo autorizadas: quando sdo realizadas operagdes financeiras que nao
estdo de acordo com as autorizagdes concedidas.

e Risco de Imagem: se refere a possibilidade de danos a reputacdo do RPPS em decorréncia de
problemas relacionados aos fundos de investimento ou aos gestores e administradores do plano.
Esses danos podem ocorrer por diversos motivos, como perdas financeiras, escandalos, falta de

transparéncia, quebra de confianga, dentre outros.
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e Desastres climaticos: Eventos climaticos extremos, como secas, inundacdes e ondas de calor, estdo

se tornando mais frequentes e intensos, causando grandes prejuizos econémicos e sociais;

e Crise Sanitdria: a possibilidade de uma crise de salde publica, como uma pandemia, impactar

negativamente os mercados financeiros.

Caso identificado o ndo cumprimento dos itens descritos, ficam os responsaveis pelos investimentos,

devidamente definidos nesta Politica de Investimentos, obrigados a:

Contingéncias

Medidas

Resolugdo

1 - Desenquadramento da

Carteira de Investimentos

a) Apuragdo das causas
acompanhado de relatério;
b) Identificagdo dos envolvidos a

contar do inicio do processo;

Curto, Médio e Longo Prazo

2 — Desenquadramento do Fundo

de Investimento

c¢) Estudo Técnico com a
viabilidade para o
engquadramento.

a) Apuragdo das  causas

acompanhado de relatério;
b) Identificagdo dos envolvidos a

contar do inicio do processo;

Curto, Médio e Longo Prazo

3 —Desenquadramento da Politica

de Investimentos

c¢) Estudo Técnico com a
viabilidade para o
engquadramento.

a) Apuracao das  causas

acompanhado de relatério;
b) Identificacdo dos envolvidos a

contar do inicio do processo;

Curto, Médio e Longo Prazo

4 — Movimentagdes Financeiras

nao autorizadas

c¢) Estudo Técnico com a
viabilidade para o
enquadramento.

a) Apuragdo das  causas

acompanhado de relatério;
b) Identificacdo dos envolvidos a

contar do inicio do processo;

Curto, Médio e Longo Prazo
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c) Estudo Técnico com a

viabilidade para resolucao;

d) AcBes e Medidas, se
necessdrias, judiciais para a
responsabilizacao dos

responsaveis.

5- Risco de Imagem

a) Apuragdo das  causas
acompanhado de relatério;

b) Identificacdo dos envolvidos a
contar do inicio do processo;
Técnico

c) Estudo com a

viabilidade para resolugao;

d) AcGes e Medidas, se
necessarias, judiciais para a
responsabilizacdo dos

responsaveis.

Curto, Médio e Longo Prazo

6-Desastres climaticos

Idem

Curto, Médio e Longo Prazo

7- Crise Sanitaria

Idem

Curto, Médio e Longo Prazo

9.5 — Potenciais Perdas dos Recursos

Entende-se como potenciais perdas dos recursos, os volumes expressivos provenientes de fundos de

investimentos diretamente atrelados aos riscos de mercado, crédito e liquidez.

Contingéncias

Medidas

Resolugao

1 — Potenciais perdas de recursos

a) Apuragdo das  causas
acompanhado de relatério;

b) Identificacdo dos envolvidos a
contar do inicio do processo;
Técnico

c¢) Estudo com a

viabilidade administrativa,

financeira e se for o caso, juridica.

Curto, Médio e Longo Prazo
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10 — DIRETRIZES PARA ALOCAGCAO DE RECURSOS

10.1 - Benchmark

Entende-se como indice de referéncia, ou benchmark, para determinado segmento de aplicacdo, o

indice que melhor reflete a rentabilidade esperada para o curto prazo, isto é, para horizontes mensais ou

anuais, conforme as caracteristicas do investimento. Esse indice esta sujeito as variacdes momentaneas do

mercado.

SEGMENTO

BENCHMARK

Fundo em Capitalizagao

INPC +5,0

0%

Renda Fixa 60% IMA-B + 40% CDI
Renda Variavel IBOVESPA
Investimento Exterior MSCI Word
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10.2 - Alocagao Objetivo

As tabelas a seguir apresentam a distribuicdo percentual ideal dos investimentos em cada classe de

ativos, conforme os limites estabelecidos pela Resolu¢cdo CMN 4.963/2021. Essa alocacdo estratégica visa

otimizar a rentabilidade dos recursos, considerando o perfil de risco e as projec¢6es atuariais do Plano para

0s proximos 5 anos.

UMITE | LimiTe pRo-|HMITE PRO- INDICE DE
" LIMITE X -~ | GESTAO | ALOCAGAO ATUAL R$ | ALOCAGAO ESTRATEGIA DE ALOCAGCAO REFERENCIA
FUNDO ADEQUAGAO FUNDO =~ | RESOLUCAO | GESTAO i
ity RESOLUGAO GLOB/;;L NIVEL | NIVEL | - saldo em 31/10/2024 ATUAL % POR TIPO DE
GLOBAL . : . ATIVO
MINIMO ESTRATEGIA | MAXIMO
RENDA FIXA - Art. 72 1.114.685.952,11
Titulos de em\'ssE? do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial de 27,14% 17,00% 31,00% 100,00% IPCA
Liquidagdo e Custodia (Selic Art. 72, Inciso |, Alinea A 100,00% 100,00% 522.389.512,18
Classe de Fundos Referenciados Renda Fixa que somente titulos publicos| Art. 79, Inciso |, Alinea B 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 410.851.510,92 21,34% 10,00% 23,00% 100,00% IPCA
Classe de Fundos de indice -ETF - Renda fixa que contenham somente titulos 0,00% 0,00% 0,00% 100,00% IPCA
publicos Art. 79, Inciso |, Alinea C 100,00% 100,00%
[¢] 5es Compromi com Lastro em TPF Art. 72, Inciso Il 5,00% 5,00% 5,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% IPCA
Classe de Fundos de Renda Fixa Art. 79, Inciso Ill, Alinea A 60,00% 60,00% 65,00% 65,00% 181.016.965,66 9,40% 1,00% 8,00% 65,00% col
Classe de Fundos indice Renda Fixa - ETF Art. 72, Inciso I1l, Alinea B 60,00% . 65,00% ! 0,00% 0,00% 0,00% 65,00% cDI
Ativos Financeiros de Renda Fixa de emissdo com obrigagdo ou coobrigacdo de
ituiges Fi Bancarias pelo BACEN, que atendam as 0,00% 0,00% 0,00% 20,00% (o))
condigdes previstas no inciso | do § 22 do art. 21-CDB, LFT,etc. Art. 72, Inciso IV 20,00% 20,00% 20,00% 20,00%
Classe de Fundos de em Direitos Creditérios -FIDC Cota Sénior Art. 72, Inciso V, Alinea A 5,00% 5,00% 427.963,35 |  0,02% 0,00% 0,00% 5,00% [e]
i ixo "Crédito Privado" 0, Inci i 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% cl
Classe de Fundos de Renda Fixa com sufixo "Crédito Privado Art. 72, Inciso V, Alinea B 5,00% 20,00% 5,00% 20,00%
Cotas de Fundo de Investimento- Lei 12.431 - com 85% do PL aplicado em Debéntures 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% ol
Incentivadas Art. 72, Inciso V, Alinea C 5,00% 5,00%
RENDA VARIAVEL - Art. 82 403.650.575,32 |  20,97%
Classe de Investimento em Agdes - Todos Art. 82, Inciso | 30,00% 35,00% 378.203.673,51 | 19,65% 6,00% 17,50% 35,00%
Classebnyie fundos de investimento em indice de r.n/ercado de renda variavel, 0,00% 0,00% 0,00% 35,00%
negocidveis em bolsa de valores - ETF Renda Varidvel Art. 82, Inciso Il 30,00% 30,00% 35,00% 35,00% IBOVESPA
Classe de Fundo de Investimento em BDR-A¢Bes Art. 82, Inciso Il 30,00% 35,00% 25.356.901,81 1,32% 1,00% 2,50% 35,00%
Classe de BDR-ETF de a¢des Art. 82, Inciso IV 30,00% 35,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
INVESTIMENTO NO EXTERIOR - Art. 92 170.863.729,02 8,88%
Classe de Fundo de Renda Fixa - Divida Externa - Investimentos no Exterior Art. 9, Inciso | 10,00% 10,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Classes de fundos de investimento constituidas no Brasil sob a forma de condominio 10,00% 10,00% Mscl
aberto cujo anexo descritivo permita a aplicagio de até 100% do seu patriménio 170.863.729,02 8,88% 1,00% 6,00% 10,00%
liquido em cotas de fundos de investimento constituidos no exterior Art. 92, Inciso Il 10,00% 10,00%
FUNDOS ESTRUTURADOS - Art. 10 224.269.834,68 11,65%
Classe deFundos de Investimentos Multimercados - FIM Art. 109, Inciso | 10,00% 10,00% 147.083.541,35 7,64% 1,00% 8,00% 10,00% Col
Classe deFundos de Investimentos em Participagéo - FIP Art. 102, Inciso Il 5,00% 15,00% 5,00% 20,00% 77.186.293,33 4,01% 1,00% 4,00% 5,00% IPCA
Classe de Fundo de AgGes - Mercado de Acesso Art. 109, Inciso Il 5,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
FUNDOS IMOBILIARIOS - Art. 11 11.657.708,74 0,61%
Classe de Fundos de Investimentos Imobilidrios - FIl | Art. 112 5,00% 5,00% 5,00% 5,00% 11.657.708,74 0,61% 0,00% 0,00% 5,00% CDI
EMPRESTIMOS CONSIGNADOS - Art. 12 = 0,00%
p C | Art. 120 5,00% 5,00% 10,00% 10,00% R 0,00% 0,00% 0,00% 10,00% ol
I 1.925.127.799,87 100,00% 100,00%
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. LIMITE LIMITE~ Al ERO' LIZESETPAI;O ALOCAGAO ATUAL R$
Ahlre WO RIS RESOLUGAO REGSI?(;-:ESO (;E\?gf? NIVEL I - saldo em 31/10/2024
GLOBAL
RENDA FIXA - Art. 72 1.114.685.952,11
Titulos de emissdo do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial de
Liquidag3o e Custddia (Selic Art. 72, Inciso |, Alinea A 100,00% 100,00% 522.389.512,18
Classe de Fundos Referenciados Renda Fixa que contenham somente titulos publicos| Art. 72, Inciso |, Alinea B 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 410.851.510,92
Classe de Fundos de indice -ETF - Renda fixa que contenham somente titulos
publicos Art. 79, Inciso |, Alinea C 100,00% 100,00%
Operagdes Compromissadas com Lastro em TPF Art. 72, Inciso Il 5,00% 5,00% 5,00% 5,00%
Classe de Fundos fie Renda Fixa Art. 79, Inciso Ill, Alinea A 60,00% 60,00% 65,00% 65,00% 181.016.965,66
Classe de Fundos Indice Renda Fixa - ETF Art. 79, Inciso IIl, Alinea B 60,00% 65,00%
Ativos Financeiros de Renda Fixa de emissdo com obrigagdo ou coobrigagéo de
Institui¢Ges Financeiras Bancdrias autorizadas pelo BACEN, que atendam as
condigGes previstas no inciso | do § 22 do art. 21-CDB, LFT,etc. Art. 72, Inciso IV 20,00% 20,00% 20,00% 20,00%
Classe de Fundos de Investimentos em Direitos Creditdrios -FIDC Cota Sénior Art. 72, Inciso V, Alinea A 5,00% 5,00% 427.963,35
Classe de Fundos de Renda Fixa com sufixo "Crédito Privado" Art. 79, Inciso V, Alinea B 5,00% 20,00% 5,00% 20,00%
Cotas de Fundo de Investimento- Lei 12.431 - com 85% do PL aplicado em Debéntures
Incentivadas Art. 72, Inciso V, Alinea C 5,00% 5,00%
RENDA VARIAVEL - Art. 82 403.650.575,32
Classe de Investimento em Ag¢des - Todos Art. 82, Inciso | 30,00% 35,00% 378.293.673,51
Classe de fundos de investimento em indice de mercado de renda variavel,
negocidveis em bolsa de valores - ETF Renda Varidvel Art. 89, Inciso Il 30,00% 30,00% 35,00% 35,00%
Classe de Fundo de Investimento em BDR-A¢oes Art. 82, Inciso Il 30,00% 35,00% 25.356.901,81
Classe de BDR-ETF de agdes Art. 82, Inciso IV 30,00% 35,00%
INVESTIMENTO NO EXTERIOR - Art. 92 170.863.729,02
Classe de Fundo de Renda Fixa - Divida Externa - Investimentos no Exterior Art. 99, Inciso | 10,00% 10,00%
Classes de fundos de investimento constituidas no Brasil sob a forma de condominio 10,00% 10,00%
aberto cujo anexo descritivo permita a aplicagdo de até 100% do seu patriménio 170.863.729,02
liquido em cotas de fundos de investimento constituidos no exterior Art. 92, Inciso Il 10,00% 10,00%
FUNDOS ESTRUTURADOS - Art. 10 224.269.834,68
Classe deFundos de Investimentos Multimercados - FIM Art. 109, Inciso | 10,00% 10,00% 147.083.541,35
Classe deFundos de Investimentos em Participagdo - FIP Art. 109, Inciso Il 5,00% 15,00% 5,00% 20,00% 77.186.293,33
Classe de Fundo de Agdes - Mercado de Acesso Art. 109, Inciso Il 5,00% 5,00%
FUNDOS IMOBILIARIOS - Art. 11 11.657.708,74
Classe de Fundos de Investimentos Imobilidrios - Fll | Art. 112 5,00% 5,00% 5,00% 5,00% 11.657.708,74
EMPRESTIMOS CONSIGNADOS - Art. 12 -
Empréstimos Consignados Art. 129 5,00% 5,00% 10,00% 10,00% -

1.925.127.799,87

10.3 — Pr6-Gestao

A obtencdo da Certificacdo Institucional Pro-Gestdo permitird a gradual ampliagdo dos limites de

investimento, conforme os niveis de certificacdo alcancados e as disposi¢ées da Resolugdo CMN 4.963/2021

(§ 79, art. 79; §39; art. 89; §29; art. 109; §29; art. 11 e art. 12, inciso Il).

10.4 - Vedagoes

O Comité de Investimento do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICiPIO DE SAO BERNARDO DO
CAMPO — SBCPREV devera seguir as vedacdes estabelecidas no Art. 282, da Resolugdo CMN n° 4.963/2021,

ficando adicionalmente vedada a aquisicdo de

1. Operagdes compromissadas;

2. Depésitos em Poupanga;
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Ativos de crédito privado final e emitidos por Instituicdes Financeiras e/ou outras empresas0;

Aplicagao no segmento de imdveis;

Fundos Investimentos em crédito privado (novos investimentos).

O Comité de Investimento do SBCPREV ndo podera realizar as seguintes operacdes, além daquelas

estabelecidas no Art. 282, da Resolugdo CMN n° 4.963/2021:

Operag¢Oes compromissadas: Aquelas em que a venda de um ativo é acompanhada do compromisso

de recompra-lo em data futura, geralmente a um preco pré-fixado.

Depodsitos em poupanca: Aplicacdes em contas poupanca.

Ativos de crédito privado: Titulos de divida emitidos por empresas ou instituicdes financeiras, como

debéntures e notas promissorias.

Investimento em imdveis: Aquisicdo direta de imdveis.

Novos investimentos em fundos de crédito privado: Subscricdo de novas cotas em fundos de

investimento que tenham como objetivo principal a aplicacdo em ativos de crédito privado

10.5 - Limites Gerais

Os limites Gerais serdo os previstos nos Artigos 10, 11, 12,12-A, 13, 14 e 14-A, da Resolu¢do CMN n?

4,963, de 25 de novembro de 2021.

podera exceder a 30% (trinta por cento) do patrimdnio deste instituto.

A consolidacdo dos recursos do SBCPREV investidos em uma mesma Instituicdo Financeira ndo

10.6 — Empréstimos Consignados

- Empréstimos Consignados — No ambito do SBCPREV poderd ocorrer estudos especificos apds as

deliberagGes legais e amplo debate com os Conselhos Administrativo e Fiscal, Comité de Investimentos,

Diretoria Executiva e Procuradoria Geral do Municipio de Sdo Bernardo do Campo.

apods aprovagao em legislacdo especifica e amplo debate com os seguintes érgdos:

A possibilidade de oferecer empréstimos consignados aos participantes do SBCPREV sera avaliada

Conselho Administrativo
Conselho Fiscal

Comité de Investimentos
Diretoria Executiva

Procuradoria Geral do Municipio
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11 - Gestao de Ativos e Passivos (ALM) no SBCPREV

A gestdo de um fundo de previdéncia exige um equilibrio cuidadoso entre os ativos (investimentos)
e os passivos (obrigac¢Oes futuras, como pagamentos de aposentadorias e pensdes). A técnica de gestdo de
ativos e passivos (ALM) é fundamental para garantir a saude financeira do fundo e a seguranca dos beneficios
dos participantes.

O que é ALM?

A ALM é uma ferramenta que permite analisar e gerenciar os riscos relacionados ao descasamento
entre os ativos e os passivos de um fundo de previdéncia. O objetivo é otimizar a carteira de investimentos,
buscando a maxima rentabilidade com o menor risco possivel, de forma a garantir o pagamento das
obrigacdes futuras.

Por que a ALM é importante para o SBCPREV?

e Seguranga: A ALM permite identificar e mitigar os riscos que podem comprometer a capacidade do
fundo de honrar seus compromissos com os participantes.

e Otimizagao: Ao otimizar a carteira de investimentos, a ALM contribui para aumentar a rentabilidade
do fundo, sem comprometer a seguranga.

¢ Planejamento: A ALM permite realizar proje¢des futuras, auxiliando na tomada de decisGes
estratégicas.

Como funciona a ALM no SBCPREV?

O SBCPREV realiza periodicamente estudos ALM para avaliar a situagdo financeira do fundo e ajustar
a carteira de investimentos conforme necessario. O estudo de maio de 2024 mostrou que 90,89% dos ativos
do fundo possuem liquidez de até 30 dias, indicando uma excelente capacidade de honrar os compromissos
de curto prazo.

Beneficios da ALM para os participantes:

e Maior seguranga: A ALM contribui para garantir a sustentabilidade do fundo de previdéncia a longo
prazo.
e Transparéncia: A ALM promove a transparéncia na gestado dos recursos do fundo.

Em resumo, a ALM é uma ferramenta essencial para garantir a saude financeira do SBCPREV e a
seguranca dos beneficios dos participantes. Ao realizar estudos periddicos e ajustar a carteira de
investimentos de acordo com as necessidades do fundo, o SBCPREV busca garantir um futuro mais seguro e

prdspero para todos.
12 — Politica de Transparéncia

O SBCPREV se compromete com a transparéncia e a divulgacdo de informagdes sobre a gestdo dos

recursos do fundo de previdéncia. Para garantir esse compromisso, foram adotadas as seguintes medidas:
20
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Elaboracao Participativa: A politica de investimentos foi elaborada em conjunto com o Comité de
Investimentos, apds ampla discussao e aprovacdo em reunido realizada em 03 de dezembro de 2024.
Aprovacgado: A politica foi devidamente aprovada pelo Conselho Administrativo do SBCPREV em 03
de dezembro de 2024.
Divulgagao: As informagdes sobre a politica de investimentos, bem como suas atualiza¢des, serdao
divulgadas aos participantes do fundo nos seguintes canais:
o Jornal Noticias do Municipio: Publicacdo oficial do municipio de Sdo Bernardo do Campo,
em 13 de dezembro de 2024.
o Portal da Transparéncia da Prefeitura Municipal de Sdo Bernardo do Campo (PMSBC):
Disponibilizacdo no site da PMSBC.
o Site do SBCPREV: Disponibilizacdo no site oficial do fundo de previdéncia.
Gestor Responsavel: O gestor responsavel pela aplicacdo dos recursos do SBCPREV é o Sr. Antonio

Gilmar Giraldini, CPF: 823.343.318-72.

Sao Bernardo do Campo, 03 de dezembro de 2024.
COMITE DE INVESTIMENTOS

Marcelo Augusto Andrade Galhardo Antonio Gilmar Giraldini
Matias José de Sousa Flavio Bandini Junior
Ricardo Abdulmacih Marcos Marques Cusin

Rogéria Leite Soares Gomes

CONSELHO ADMINISTRATIVO

Ricardo Capovilla Marco Aurélio Silveira
Roseli Misako Yamabuchi Bichara Monalissa Saito Artero
Flavio Bandini Junior Jorge Hideo Kamiya

Denise Perassolli
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